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Ké tir khi xuat hién tu do thuwong mai, kinh té toan cau dan tré nén
mot khoi lién két phu thudc va anh hudng lan nhau, dac biét, d6i voi
cac cuong quoc, sitc anh hudng do cac bién dong kinh té né gay ra
c6 tam lan toa sau réng tGi cac quoc gia trén toan khu vuc va thé gigi.
Lich s&t da nhiéu lan chirng minh diéu nay, dién hinh la cudc khung
hoang kinh té thé gi¢i gan day nhat - cuéc khing hoang giai doan 2007-
2008, da lam chao dao hé thong tai chinh kinh té toan cau, ma khdi
nguon la sy d6 vé hang loat cua cac ngan hang va thi truong chirng
khoan Hoa Ki, chinh vi vay, su bat 6n cua cac cuong quéc luén la van
dé dang chu y . Nam 2018 vira qua, thé gidi chirng kién va lo lang truéc
mot su kién rat dang quan ngai: cuéc chién thuong mai My-Trung.

La mot qudc gia chi trong cac méi giao thuong ngoai giao va cé quan
hé giao dich thuong mai lén véi My va Trung Quéc, Viét Nam khong
tranh khoi hé luy truéc cudc dau da gilra hai nén kinh té 16n nhat nhi
thé gigi nay, ca anh hudng tiéu cuc lan tac doéng tich cuc. Vi tinh cap
thiét va cap nhat ctia van dé trén, Chuyén san Kinh té Tai chinh Ngan
hang han hanh gigi thiéu so bao 18 v4i chu deé: “ Trién vong kinh té
Viét Nam trong boi canh chién tranh thuwong mai My-Trung”. Trong
s0 nay, chung ta sé tim hi€u so bd tinh hinh dién bién cua cudc chién
thuong mai My-Trung tir dau nam 2018 téi nay, d6ng thoi dao sau phan
tich tam anh hudng cua su kién nay tgi thi truong tai chinh, can can
thuong mai Viét Nam cung moét s6 khia canh khéac, va tir d6 rat ra bai
hoc kinh nghiém cling nhu dé xuat giai phap nham t6i thi€u hoa thiét
hai va tan dung t0i da co hoi cudc chién thuong mai nay cé thé mang lai.

Vi s6 bao thir 18 nay, Chuyén san rat vinh du nhan dugc sy déng goép
nhiét tinh cua cac ban cong tac vién va su co van tam huyét cua quy thay
c6 khoa Tai chinh-Ngan hang. Hy vong Chuyén san sé mai la ngudi ban
than thiét d6ng hanh cling nhirng ai quan tdm va yéu thich linh vuc kinh
té, tai chinh-ngan hang. Chuyén san xin dugc guriloi tri an dén quy doc gia.

Tran trong
Ban bién tap




PIEM TIN NGAN HANG

Huynh Thi Thu Hién
K18402C

Nguyén Thi Lan
K18401

1. Ngan hang Nha nuéc
lién tuc diéu chinh tang ti
gia trung tam trudéc dong
thai pha gia dong Nhan
dan té cua Trung Quadc,
khi chién tranh thuong
mai My - Trung tién trién
gay gat

Vao thoi diém thang
5/2019, ti gia da cé dot
bién doéng manh nhat
ké tir ddu nam, tinh dén
ngay 21/5/2019, ty gia
trung tam do Ngan hang
Nha nudc niém yét tiép
tuc git & murc ky luc
23.069 d6ng/USD, tai cac
ngan hang, gia mua ban
phé bién trong khoang
23.450-23.460 d6ng/USD,
gilr nguyén hoac tang
nhe 10 dong/USD, day
duoc coilanoluc 6ndinh
doéng noi té cua Ngan
hang Nha nudc trudc
dién bién chién tranh
thuong mai My - Trung.
bong thai pha gia dong
NDT ctia Trung Qudc moi
day da tao ra nhiing lo
ngai, lo ngainay cang 16n
v61 nhitng quéc gia co
kim ngach thuong mai
16n véi Trung Quéc, trong
do c6 Viét Nam. Trudc
tinh hinh d6, Ngan hang
Nha nudc dang theo doi
sat dien bién thi truong,
can nhac linh hoat diéu
chinh ti gida USD/VND
phu hop. Trao d6i voi
bao chi, dai dién NHNN
thira nhan strc ép lén ty
gia dén tur nhiéu phia
nhung thanh khoan thi
truong van duoc dam
bao, cac nhu cau ngoai

té hgp phap dugc dap
ung day du, kip thoi.
b6éng thoi nhan manh,
NHNN sé theo doi sat
dien bién thi trm‘mg,
trong va ngoai nudc, diéu
hanh lai suat, ty gia phu
hgp véi can déi vi mg,
dién bién thi tnrorng, ket
hop d6ng bd cac céng
cu, bién phap can thiép
vao thi truong ngoai

té khi can thiét dé 6n
dinh thi truong ngoai té

2. No xau “phinh to” &
nhiéu ngan hang

Mac du trong 3 thang dau
nam 2019, lgi nhuén cua
cac ngan hang van tiép
tuc tang truorng nhung
tinh hinh ng xau dang
phan danh muac d6 rui ro

tin dung cao khi tdng sé

ng xau noéi bang cua 22
ngan hang dén cudi quy
113 hon 84.200 ty dong,
tang hon 4.600 ty so
véi thoi diém dau nam.
S6 ngan hang c6 ng xau
tang tuyét do6i chiém
15/22 ngan hang, xét vé
ty 1&é ng xau/ du ng cho
vay cling c6 14/22 ngan
hang tang. Ngan hang co
ng xau tang manh nhat
trong 3 thang dau nam la
VietinBank, tang t612.272
ty déng lén muc 15.963
ty. No x4u cling bat ngo
tang manh & Vietcom-
bank v61 muc tang la 729
ty dong (tang 11,7%), theo
sau VietinBank va Viet-

chuyensantcnh@uel . edu

combank la VPBank khi
ng xau tai day tang 610 ty
dong trong quy 1 1én muc
8.376 ty dong. Cac ngan
hang lén khac nhu Sa-
combank, MBBank, Tech-
combank, SHB,... cing cé
ng xau tang trong quy
1. Ty 1é ng xau trén tong
du ng cho vay & nhirng
ngan hang nay lan lugt la
2,14%; 1,41%; 1,78% va 2,4%.

3. Siét tin dung bat dong
san: Thi truong cé xao
tron?

Tu 1/1/2019, nguén tién
danh cho bat dong san
(BDS) chiu tac doéng
nhiéu tir chinh sach cu
thé 1a quy dinh vé ty lé
vén ngan han dé cho
vay trung va dai han
¢ cac ngan hang giam
tr 45% xudng con 40%,
muc ty 1é nay con duogc
du tinh sé tiép tuc giam
trong nhirng nam ké tiép.
Viéc siét chat tin dung
BDS dén tur cac quy dinh
phap luat d6i véi thi
truong BDS con nhiéu
bat cap, dac biét la cac
quy dinh diéu chinh d6i
vG1 mot so loai hinh BDS
mdi. Bén canh d6, dau tu
kinh doanh BDS la kénh
dau tu co6 ky vong loi
nhuan caodé dan dén dau
co trén thi truong; déng
thoi van con tinh trang
mat can déi cung - cau tai
mot s6 phan khuc BDS...
Khi dong tién d6 qua
nhiéu vao day, tin dung
BDS tang noéng khién
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cho nguy co “bong béng”
la hién hi#ru va moét khi
“bong béng” bi vo thi viéc
nén kinh té Viét Nam bi
chao dao la diéu tat yéu.
Viéc siét chat tin dung
nay da thé hién su anh
hudéng qua cac dan
chuang: BDS quy 1[/2019
c6 chiéu hudéng chirng
lai, nhat 13 nguon cung
cua thi truong BDS va
nha ¢ tai 2 thi truong 16n
la Ha Noi va TP H6 Chi
Minh. Téng nguon cung
nha & quy [/2019 tai Ha
N6i giam 25% so v&i cling
ky nam 2018, lugng giao
dich giam 28% so voi
cung ky nam 2018. Nquon
cung nha & quy 1/2019 tai
thi trwuong BDS TP H6 Chi
Minh con giam manh
hon, chicé hon 3.000 san
pham, gidam hon 50% so
v6l cung ky nam 2018.
Viéc siét chat tin dung
can dugc diéu chinh
dé phu hop hon véi
thi trudng Viét Nam vi
nhitng khoan tién cho
vay mua BDS co6 gia tri
16n rat dé tré thanh ng
xau. Cho nén, NHNN can
c6 quy dinh ro va kiém
soat tin dung BDS, tranh
tinh trang tién van d6 vao
qua ca kénh truc tiép va
gian tiép nhu kénh vay
tiéu dung hoac xay dung
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4. CIC — Kénh két t6 chic
tin dung véi khach hang
vay

www . facebook .com/chuyensantcnh

Ngay 7/6, Trung tam
Thong tin tin dung Quéc
gia Viét Nam (CIC) va
Ngan hang Nha nuéc da
t6 chuc le céong bd van
hanh Céng thong tin két
néi khach hang vay. Theo
do, thong qua c6ng théng
tin nay, khach hanh co
thé dé dang tim hiéuy, lua
chon cac goi tin dung va
dang ky nhu cau vay von
tai t6 chirc tin dung phu
hop, tiét kiém dugc chi
phidilai, thoigian khi su
dung dlCh vu ngan hang
va tiép can véinguoén von
vay ngan hang dé dang.
Ngoaira, khach hang con
dugc khai thac théng tin
tin dung va di€m tin dung
mién phi vé ban than.
Qua do6 giam sat dugc cac
théng tin va muc do6 tin
nhiém cua minh, phong
tranh gian lan va dugc
CIC tu van cai thién diém
tin dung, nang cao kha
nang tiép can tin dung.
CIC cling cam két tiép tuc
nghién ctru va ap dung
nhitng thanh tyu méi
cua cudc cach mang cong
nghiép lan th 4 nhu tri
tué nhan tao, xu ly dir
liéu 16n, céng nghé chuoi
khoi, céng nghé xac
thuc khach hang dién
tr (eKYC)..d€ hoan thién
va phat trién céng thén

tin nay cling nhu tat ca
cac quy trinh nghiép vu
khac, dap ang day du yéu
cau khai thac st dung
thong tin s6 cua Ngan
hang Nha nudc, t6 chic
tin dung va khach hang
vay, khang dinh la tru cot
quan trong ctia co sé ha
tang tai chinh qudc gia

CiCE3
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[1]/https.//www.tien-
phong.vn/kinh-te/
ty-gia-usd-trung-
tam-tiep-tuc-lap-ky-
luc-moi-1413570.tpo
[2]http.//cafef.vn/
no-xau-phinh-to-o-
nhieu-ngan-hang-
20190507114813421.n
[3] http./cafef vin/khong-
vi-siet-tin-dung-bat-
dong-san-ma-hy-sinh-
phan-phuc-cao-cap-
20190605135949238.chn
[4/https.//tuoitre.vn/
cic-van-hanh-cong-
thong-tin-ket-noi-
khach-hang-vay-von-
20190611095351341.htm

PIEM TIN TAI CHiNH

Huynh Nguyén Ngan
Thy - K18504C

Nguyén Hoang Yén -
K18408C

1. Nhiéu cong ty ching
khoan mien phi giao
dich, thi truong tiép da
téng trudng

Ngay 15/2/2019, Coéng ty
chitng khoan NH Viét
Nam (NHSV) da coéng
b6 mién phi giao dich
ching khoan cho khach
hang md mdai tai khoan
tal day. Chinh sach nay
duogc cong ty ap dung tu
ngay 15/2 téi ngay 31/5.
Nhu vay la cung v6i Cong
ty Chirng khoan Mirae
Asset Viét Nam, day la
cong ty chirng khoan th
hai c¢6 vén nu6c ngoai
(Han Qudc) tham gia vao
cudc dua mién phi giao
dich chirng khoan cho
nha dau tu. bap lai dong
thai tr cac cong ty co von
dau tu nudc ngoai thi tir
dau 2019, céng ty chirng




khoan Ngan hang Viét
Nam Thinh Vuong (VPS)
sé tién phong ap dung
chinh sach mién phi
giao dich chirng khoan
co s6. Hon thé nita, cong
ty ching khoan bong A
(DAS) ap dung muc lai
suat margin uu dai chi
9.5%/nam va tur day dén
cudi nam du bao rang sé
con nhiéu cong ty chirng
khoan sé thay d6i muc
1ai suat cua minh dé
phu hop véi dong chay
xu hudng thi trudng.
Theo so liéu thong ké tu
trang web ctia S& giao
dich chirng khoan thanh
pho6 H6 Chi Minh (HOSE),
trong nam 2018 tong gia
tri giao dich c6 phiéu tai
s6 nay dat 1,34 triéu ty
déng. Gia sir con sd nay
khéng thay déi trong
nam 2019 va 10% trong
s0 nay dugc thuc hién
¢ nhém cac coéng ty co
mién phi giao dich (phi
giao dich chirng khoan
co sd ma cac cong ty
chung khoan hién dang
thu 1a 0,15 - 0,3% gia tri
giao dich). Néu viéc mién
phi kéo dai ca nam thi
nha dau tu giao dich trén
HOSE sé duogc hudng loi
khoang 200 ty dong trong
nam nay. Vé phia Nha
nudc, trong diéu kién
thi truong khong qua
xdu, viéc cong ty ching
khoan mién phi giao
dich sé kich thich nha
dau tu gia tang giao dich.
Chinh vi thé mién giam
phi giao dich ching
khoan c6 thé 1a mot trong
nhirng bién phap nham
thuc day su phat trién
cuaa thi truong, huédng
té6i muc tiéu sé lugng
nha dau tu dat mic 3%
dan s6 vao nam 2020
ma Chinh phu da dé ra

2. Chuing quyén: “Moén an”

mo6i cho nha dau tu Viét
dam chap nhan rui ro

Chirng quyén c6 bao dam
(CW) la chirng khoan c6
tai san dam bao do cong
ty ching khoan phat
hanh, cho phép nguoi
s& hitu dugc quyén mua
(chirng quyen mua) hoac
dugc quyén ban (chiing
quyen ban) chirng khoan
co s¢ cho t6 chuic phat
hanh chirng quyén doé
theomoétmirc giadaduogc
xac dinh truéc, tai hoac
truéc mot thoi diém da
duogc an dinh, hoac nhan
khoan tién chénh léch
gitra gia thuc hién va gia
chirng khoan co sé tai
thoi diém thuc hién. Tai
Viét Nam, khi CW chinh
thirc di vao hoat dong
duoc ky vong sé goép
phan thuc day qua trinh
phat trién cua thi truong
ching khoan Viét Nam.
Theo cong bé mdéi nhat
cua HOSE, c6 26 ma c6
phiéu du diéu kién lam
chirng khoan co sé cho
san pham chirng quyén
gom: CII, CTD, DHG, DPM,
EIB, FPT, GMD, HDB, HPG,
MBB, MSN, MWG, NVL,
PNJ, REE, ROS, SBT, SS],
STB, TCB, VHM, VIC,
VJC, VNM, VPB, VRE. Thi
trudng tiém nang, nhung
cac cong ty chuing khoan
mdi ¢ gial doan thu ng-
hiém nén can c6 mét sy
quan 1y chat ché tir phia
co quan chinh quyén. Cu
thé, theo Uy ban Chung
khoan Nha nudc, dé dam
bao kha nang thanh toan,
trudc khi phat hanh
ching quyén, Cong ty
chirng khoan can phai
ky quy tai san dam bao
thanh toan (tién, ching
chi tién gui hoac c6 bao
lanh thanh toan cua
ngan hang luu ky) tai
ngan hang luu ky trong
suot thoi gian c6 hiéu

chuyensantcnh@uel . edu

luc cua chung quyén, voi
gia tri ky quy toi thiéu la
50% gia tri dot chao ban.
J san phim ching
quyén, nha dau tu dugc
st dung don bay tai
chinh rat cao. Day ciling
chinh la “con dao hai
lu6i” véi nha dau tu. Tuy
nhién, kénh dau tu nao
cing vay, loi nhuan 16n
luén song hanh véi rai
ro cao. Trong bdi canh
thi truong tiép tuc tang
trudng, voi ty 1é don bay
trén 10 lan, san pham
chirng quyén cé bao dam
du kién sé tao stc hut
16n v6i nhiéu nha dau tu.
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3. Chién tranh thuong
mai My - Trung tac dong
thé nao dén thi truong tai
chinh, ching khoan, tién
té Viet Nam?

Sau khi thong tin vé cac
cuéc dam phan thuong
mai My-Trung khong
thu duoc két qua nhu
ky vong; cudc chién tra-
nh thuong mai gitra hai
nudc cé xu hudéng ngay
cang leo thang, dac biét
la sau khi Téng thong My
D. Trump tuyén bo ap
thué tang tir 10% 1én 25%
doi voéi gan 200 ty USD
hang nhap tir Trung Qudc
tur ngay 10/5/2019 va cac
hanh doéng tra dda cua
Trung Quoéc (ap thué tur
8-25% d6i voi1 60 ty USD
nhap tir My, mét phan tur
ngay 24/8/2018 va phan
con lai tr 1/6/2019); hau
hét Chinh phua va ngan
hang trung wong (NHTW)
cac nudc déu theo doi
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dong thai cua cac bén va
bién dong cua thi trudng
tai chinh toan cau; chua
c6 NHTW nao dua ra
diéu chinh vé ty gia, lai
suat, du trr bat budc

35%

Hinh 1 Bién doéng cua mot
s6 TTCK qubc té tu dau nam
dén hét ngay 24/5/2019

Trong vong 1 tuan (17-
23/5/2019), cac nha dau
tu nudc ngoai da lién
tiép ban rong cdé phiéu
A-share cua Trung Qudc
trén hai san Thuogng
Hai va Tham Quyén
véi téng mirc ban rong
trong 5 ngay la 20,3
ty CNY (twong duong
khoang 294 ty USD).
D6i v6i thi truong chirng
khodan Viét Nam, véi
trién vong kinh té tang
trudng kha cao (WB va
ADB du bao GDP Viét
Nam nam nay tang 6,6-
6,8%), lam phat tiép tuc
dugc chua trong Kkiém
soat, doanh nghiép niém
yét kinh doanh kha quan,;
chi s6 VNIndex tang kha
on dinh tir dau nam dén
nay (10,2%) so véi muc
tang binh quan 0,55% cta
ASEAN-5 (trong do6, chi sd
SET-Thai Lan tang 3,1%;
STI - Singapore tang 3,7%;
PSEj — Philippines tang
3,4%, Jakarta Composite
giam -3,9%, KL. Compos-
ite - Malaysia giam -5,1%).
Vé trung va dai han, trong
béi canh con nhiéu rui ro,
nha dau tu cé thé rat von
tlr cac thi trudng mai néi
vé cac thi truong it rui
ro hon, an toan hon. Tuy
nhién, véi muc gia chirng

www . facebook .com/chuyensantcnh

khoan hap danhon (hé so
P/E tir 22 lan xuéng con
khoang 14 1an hién nay),
tiétm nang phat trién
kinh té kha cao, chinh tri
on dinh va cac t6 chuc
quoc té nang xép hang tin
nhiém gan day; Viét Nam
la mot trong s6 it nudc
c6 tdoc do tang trudng
on dinh, trong tam kiém
soat trong thoi gian téi

4. Facebook phat hanh
dong tién ao riéng — Libra

Libra - Tién ao cua Face-
book sé dugc dua vao
hoat dong tr nam 2020
va sé déng vai tro la dong
tién on dinh, giup tranh
nhirng bién dong 1én va
cothéduocsirdungtrong
cac giao dich hang ngay
theo cach ma nhirng tién
ao 1én nhu Bitcoin chua
tung c6 dugc. Mot trong
nhirng muc tiéu cua du
an Libra la giup 1,7 ty
nguoi chua cé tai khoan
ngan hang trén thé gisi
co theé tiép can mot déng
tién 6n dinh clng nhu
cac dich vu tai chinh.
Thay vi dugc ho trg
béi vang, dong Libra sé
dugc ho trg boi nhiéu
tai san it bién déong nhu
tién gi ngan hang, trai
phiéu chinh phua ky han
ngan bang nhiing doéng
tién phap dinh tir nhirng
ngan hang trung uong
on dinh, uy tin. Chinh
vi thé, dong Libra sé la
do6ng tién mang tinh chat
it bién déng dac biét la
trong boi canh tinh hinh
cang thang cua chién
tranh My Trung hién nay.
Néu thanh céng véi Li-
bra, Facebook cé thé tré
thanh tén tudi 16n trong
mang dich vu tai chinh.
Tuy nhién, diéu nay
khong hé dé dang bédi da
c6 rat nhiéu tién ao duogc
tao ra véi muc tiéu tuong

tu - thay déi cac phuong
thic thanh toan ngan
hang truyén théng. Tuy
nhién, hién chua tién ao
nao c6 dugc quy mé nhu
cac dong tién phap dinh

[1]/https.//tinnhan-
hchungkhoan.vn/
chung-khoan/nhung-
cong-ty-nao-dang-mien-
phi-giao-dich-chung-
khoan-257569.html
[2]https.//tinnhan-
hchungkhoan.vn/
chung-khoan/tim-co-
hoi-voi-dot-phat-hanh-
cw-dau-tien-268964.html
[3]/http.//thoibaotai-
chinhvietnam.vn/
pages/chung-kho-
an/2019-05-15/
chien-tranh-thuong-
mai-my-trung-tac-dong-
the-nao-toi-chung-kho-
an-viet-nam-71409.aspx
[4]/http.//vneconomy.
vn/tien-ao-cua-face-
book-se-tot-hon-bit-
coin-20190618201030973.
htm
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Vi Thuy Héng Phuéc
K18404C

1. Thay gi tir con s6 vén
FDI Trung Quéc vao Viét
Nam tang 450%?

Trong 5 thang dau nam
2019, vén dau tu nudc
ngoai vao Viét Nam
dat 16,74 ty USD, tang
gan 70% so v&i cung ky
2018. Von Trung Quodc
cling tang, dat 2 ty USD
0 tat ca hop phan ma
riéng phan dang ky cap




moi 1a 1,56 ty USD, tang
450% so v6i con sO 280
triéu USD cung ky 2018.
Tinh dén hét thang
5/2019, Trung Quéc van
dan dau vé vén FDI dang
ky moi. Nam 2019 lan
dau tién ghi nhan von
FDI dang ky cap méi tu
Trung Quéc vuon lén
dan dau. Du thé, trong
thang 5 vura qua, Han
Quéc da vugt nudc nay
vé lugng von dang ky
maoi vao Viét Nam. Han
Qudc “rot” vao 357 triéu
USD, trong khi Trung
Quoc la 247 triéu USD.
TS Nguyen bac Thanh
cho rang can t1ep tuc
theo doéi dong von tu
Trung Quéc va cé su lya
chon cac duy an FDI cé
chat 1u0ng, dam bao cac
yéu t0 vé mobi truong.

4500

Co cau von FDI tir Trung
Quéc va cac doi tac 16n
khac trong 5 thang dau
nam. Pon vi: Triéu USD.

2. Ph6 Thu tuéng: Chién
tranh thuong mai My -
Trung c6 thé lam giam
6.000 ty dong GDP cua
Viét Nam trong 5 nam t61

Pho Thu tuéng Pham
Binh Minh cho biét
thuong chién My - Trung
tdc dong 16n dén kinh
té, thuong mai khu vuec,
toan cau. Cac td chuc
quoc té cling danh gia
mot khi cudc chién nay
kéo dai, toc d6 phat trién

kinh té toan ciu sé giam
tr 3,5% xudng con 3,2%.
Viét Nam la moét nudc
c6 d6 mé kinh té rat 1n,
lén dén 200% GDP, Pho
Tha tudng ndi va nhan
manh bat ci bi€n dong gi
cua thé gidi cling sé tac
dong dén Viét Nam. Vé
ngan han, 6ng cho biét
mot s0 mat hang xuat
khau cua Viét Nam co
th€ duoc loi. Nhung néu
trong dai han, nén kinh
té trong nudc sé bi anh
hudng. “Trong 5 nam toi
c6 thé giam GDP khoang
6.000 ty d6ng”, 6ng noi.
Vé bién phéap, 6ng cho
biét Viét Nam sé tiép tuc
kién tri v6i muc tiéu 6n
dinh kinh té vi mé6, kiém
ché lam phat, on dinh ty
gia, déng thoi phai nang
cao nang luc canh tranh
doanh nghiép trong xuat
nhap khau, cai thién méi
truong dau tu. Mot van
dé quan trong khac, theo
Phé Thu tudng, la truéce
xu hudng chuyén dich
dong vdén nudc ngoai
vao, Viét Nam can phai
cé su lwa chon nhirng
nha nha dau tu cé nang
luc tot, dam bao moi
truong, cong nghé cao.

3. X6a ng dong thué

khoang 1.5 ty USD

Chiéu 13/03, B6 trudng
B6 Tai chinh Dinh Tién
Diing da trinh Uy ban
Thuong vu Quéc hoéi du
thao nghi quyét cua Quéc
hoi vé xtr ly no dong thué.
No dong nay bao goém
tién ng thué, tién phat,
tién phat cham nop, tién
cham nép cua nguoi
noép thué da pha san,
giai thé, khong con san
xuat kinh doanh va
khoéng con kha nang nop
ngan sach nha nudec.
B0 trudng Diling cho biét,

chuyensantcnh@uel . edu

téng s6 tién thué ng tinh
dén ngay 31/12/2017 la
78.466 ty dong, giam 2,8%
(2.261 ty d6ng) so véi thoi
diém ngay 31/12/2016.
Tong so tién du Kkién
dugc x6a ng va khong
tinh tién cham noép cua
viéc ban hanh nghi quyét
khoang 27.753 ty dong.

4. Hai thang dau nam
2019, gan 2 ti USD véon
FDI chay vao Viét Nam

Bao cao cua Cuc Pau tu
nudc ngoai, téng von
dang ky cap mdi, tang
thém va gép vén mua co
phan cua cac du an FDI
Viét Nam 1a 1,9 ti USD.Tu
dau ndm dén 20/01/2019,
tong von dang ky cap mdi,
tang thém va gop von
mua c6 phan ciia nha dau
tu nudc ngoai vao Viét
Nam dat 1,9 ti USD, tang
gan 52% so véi cung ky
nam 2018, dac biét c6 226
du an méi dugce cap Giay
nhan dang ky dau tu véi
téng von dang ki cap maoi
805 triéu USD, tang 81,9%
so véi cung nam 2018.
Theo d06i tac dau tu, cé 51
quéc gia va vung lanh thé
c6 du an dau tu tai Viét
Nam, trong d6, Nhat ban
duing vi tri thi nhat véi
téng von dau tu gan 364
triéu USD, chiém 19% téng
von dau tu. Han Quéc
ding tht hai véi tong
von dau tu dang ki 349,1
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triéu USD, chi€ém 18,3 %
téng voén dau tu vao Viét
Nam. Trung Quoc du’ng
thr ba v6i téng vén dau
tu dang ky 307,8 triéu
USD, chiém 161% téng
von dau tu. Theo dia ban
dau tu, c6 39 tinh thanh
phd dugc dau tu nudc
ngoai trong d6, TPHCM
thu hat nhiéu vén dau
tu nudc ngoai nhat.
Tiép do lan lugt la Binh
Duong va Hai Duong.
Trong giai doan t41 day,
trudc yéu cau, bdi canh,
diéu Kkién, co hoi thach
thirc rat maéi, can d6i maoi
tu duy vé thu huat va s
dung von dau tu truc tiép
nudc ngoai, tang cuong
hop tac dau tu va phat
trién, coi cac nha dau
tu nudc ngoai la doéi tac
quan trong, xay dung mot
nénkinh té doclap tu chu
gan vai hoi nhap quoc té.

5. Xuat khau rau qua Viét
Nam cham moc 1,8 ty
USD trong 5 thang dau
nam 2019

Theo bao cdo méi nhat
cua Cuc Ché bién va Phat
trién thi truong noéng san
(B6 Nong nghiép va Phat
trién nong thén), gia tri
xuat khau rau qua thang
5/2019 cua Viét Nam udc
dat 424 triéu USD, duagia
tri xuat khau rau qua 5
thang dau nam 2019 uéc
dat 1,83 ty USD, tang 10,3%
so v61 cung ky nam 2018.

www . facebook .com/chuyensantcnh

Theo danh gig, bon thang
dau nam 2019, cac thi
trudng c6 gia tri xuét
khau rau qua tang manh
1a Uc (tang 39,9%), Ha Lan
(tang 29,22%); Han Quoéc
(tang 25,53%) va Phap
(tang 24,81%). Thi truong
ma Viét Nam nhap
khiu rau qua 16n nhat
trong 4 thang dau nam
2019 la Thai Lan (chiém
4511% thi phan), Trung
Quéc (chiém 19,06%), My
(chlem 10,60%), Uc (7,83%)
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TAC PONG CUA

CHIEN TRANH THUONG MAI MY-TRUNG

TOI

THI TRUONG TAI CHINH VIET NAM

NGUYEN NGOC DIEM TRINH

K164040576

1. So luoc dien bién chién tranh thuong
mai My-Trung

Chién tranh thuong mai gitta Trung
Quoc va Hoa Ky khoi dau vao ngay 22
thang 3 nam 2018 bang viéc My ap 50 ty d6
la thué cho Trung Qudc nham ngan chan
nhirng viéc lam cua Trung Qudc ma My cho
la hanh vi thuong mai khong céong bang
va hanh vi trom cap tai san tri tué. Danh
sach thué quan trong tap trung vao cac san
pham duoc dua vao ké hoach Made in Chi-
na 2025, bao géom cac san pham lién quan
dén CNTT varobot. Vao thang Tu, Trump da
ap dat thué quan d6i vai hang nhap khau
thép va nhom tr Trung Quodc, Canada va
cac nudc trong Lién minh chau Au. Vao
ngay 15 thang 06, Trump tuyén bd trong
mot tuyén bo ngan vé Nha Trang rang Hoa
Ky sé ap dat mic thué 25% trén 50 ty do la
xuat khiu cua Trung Qudc. 34 ty d6 la sé
bat dau vao ngay 06 thang 07, voi thém 16
ty do la dé bat dau vao mot ngay sau d6 Bo
Thuong mai Trung Qudc cdo budc Hoa Ky
tung ra mot cudc chién thuong mai va noi
rang Trung Qudc sé dap tra twong tu véi
muc thué twong tu d6i véi hang nhap khau
cuia My, bat dau tir ngay 06 thang 07. Sau
mot loat cang thang lién tiép, vao dau nam

PHAN THUY MAI PHUONG

K164040530

Bai viét khai quat tinh hinh chién tranh thuong mai My-Trung tir khi
khoi mao dén hién tai, qua dé danh gia tac déng cta cudc chién nay
1én thi trudng tai chinh noéi riéng va téng thé nén kinh té Viét Nam noi
chung, déong thoi phan tich nhitng co hoi, thach thirc Viét Nam dang d6i
mat trong cudc chién va dua ra mot s6 giai phap nham tan dung toi da
co hoi cling nhu tim cach t6i thiéu héa tac dong tiéu cuc chién tranh
thuwong mai c6 thé gay ra cho nén kinh té Viét Nam.

T khéa: chién tranh thuong mai My - Trung, thi truong tai chinh Viét
Nam, anh hudng, co héi va thach thic.

2019, cudc chién nay dang cé dau hiéu kha
quan hon khi vao ngay 07/01/2019 vira qua,
Trung Qudc va My tién hanh cudc dién dam
thao luan vé cac van dé kinh té va thuong
mai, tuy nhién, su lang xuéng cua do6i bén
chi nhu mo6t phuong an ngan han, cudc
chién van con nhiéu nquy co tiép dién.

2. Anh huéng cta cudc chién thuong mai
MY - Trung dén thi truong tai chinh quoc té

Ngay sau khi chién tranh thuong mai khai
dong, dién bién trén thi truong ching
khoan cac nuéc lién tuc bién dong, dac
biét 1a hai nudc truc tiép doi dau: My va
Trung Quéc.

D6i vai My, nam 2018 vira qua la mot nam
bat 6n cua phd Wall, chinh sach bao ho
thuong mai ctua téng théng Donald Trump
da thuc su hiéu qua trong mét sé linh vuec,
lam tadng diém cac c6 phiéu nam trong
danh sach cac nganh duogc bao ho, dac
biét la cong nghiép thép, qua do, giuap TTCK
My tang diém trong giai doan dau cua
cudc chién thuong mai. Tinh tr dau nam
dén hét tuan dau cua thang 7/2018, chi so

chuyensantcnh@uel.edu.vn



S&P 500 da tang 4,8%, ghi nhan nam tang
trudng th 9. Tuy nhién, hé luy kéo theo
cling dem lai thiét hai khong hé nhd, Tinh
chung ca nam 2018, chi s6 S&P giam 6,2%,
Dow Jones giam 5,6%, va Nasdaq giam 3,9%.
V6imuirc giam nay, day la nam t6i té nhat &
Pho Wall ké tir 2008.

Hinh 1: Dién bién céc chi s6 sau khi t6ng
thong My Donald Trump doa ap thué lén hang
héa Trung Qudc (19/06/2018)
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Doi vai Trung Quoc, chi sé Shanghai Com-
posite trén san Thuong Hai (Trung Quéc)
da mat 25% trong nam vira qua, khién
Trung Quéc trd thanh thi truong ching
khoan 1én té nhat thé gidi. Chién tranh
thuong mai bung phat gitra My va Trung
Qudc da quét hang nghin ty USD vén héa
khoi thi truong nay. Chién dich giam ng
trong nén kinh té cling khién du ng ky quy
giam chi con mét phan ba so v4i dinh nam
2015. Von hoa trén thi truong Trung Quéc
da béc hoi hon 2.400 ty USD — manh nhat
ké tlir khi Bloomberg bat dau theo doi chi
sO nay nam 2002. Con s nay tham chi cao
hon thoi ky khing hoang tai chinh cach
day 10 nam, khi Shanghai Composite mat
téi 65%. Nam nay, Trung Quéc cling da
phai nhuong lai vi tri thi trudng ching
khoan 16n nhat nhi thé gigi cho Nhat Ban.

www . facebook .com/chuyensantcnh

Hinh 2. Dién bién s6 Shanghai Com-
posite trén san Thugng Hai nam 2018

Sharghal Stock Exchange Composite Index
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La hai cuong quoc kinh té 16n nhat nhi thé
gi6i, mdi déng thai cdng thang gitra My va
Trung Quéc khoéng nhirng gay ton hai cho
chinh ho ma con anh hudng dén nhiéu nén
kinh t€ khac, cu thé 1a sy bién dong trén
thi trudng tai chinh nhiéu nuéc trong thoi
gian gan day, c6 nquy co pha vo thoi ki tang
trudngdainhatcuanénkinhtéthégidikétur
sau dot khung hoang giai doan 2007-2008.

Chi s6 FTSE All-World Index, mét thudc
do cua chirng khoan toan cau, giam 12%
trong nam 2018. Pay la nam giam t6i té
nhat cua chi s6 nay ké tir cuéc khuing
hoang tai chinh toan cau, dao ngugc muc
tang gan 25% ghi nhan trong nam 2017.

bo6i véi thi truong chirng khoan thé gigi

Vao thoi diém 24/09/2018 ching khoan
chau A @4 san khi vong ap thué maoi My
Trung c6 hiéu luc. Trong phién giao dich
sang, nhiéu thi truéng chirng khoan chau
A di xuéng, thi trudng chirng khoan Hong
Kong (Trung Qudc) giam diém trong nhitng
phut dau ma ctra giao dich do lo ngai cang
thang thuong mai gitra My va Trung Quéc
ngay cang tang sau khi Trung Quéc tir bo
ké hoach dam phan thuong mai véi My va
ké hoach ap thué d6i véi hang hoa cua hai
nudc co hiéu luc tir ngay 24/09. Cu thé, chi
s0 Hang Seng tai Hong Kong giam 200,87
diém (hay 0,72%) xudéng 27.752,71 diém. Téi
khi thi truong déng phién budi sang chi s6




Hang Seng tiép tuc giam xudng 27.603,08
diém. Trong khi dé, chirng khoan Sydney
giam 0,1% va chirng khoan Wellington ha
0,4%. Chung khoan Mumbai va Jakarta
déu d€é mat hon 1% gia tri khéi lugng giao
dich trong phién ngay 24/9 ciling thap hon
thuong 1é do thi truong Tokyo, Thugng
Hai, Seoul va Dai Bac déng ctra nghi 1é
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D6i voi thi truong tién té thé gidi

Tac déng 1én bong USD:

Xung dét thuong mai gitta My va Trung
Quéc lamot trong nhirng nguyén nhan giup
d6ng USD tang gia manh thoi gian qua. Ké
tr khi cang thang thuong mai gitra My -
Trung bat dau leo thang, déng USD da co
dau hiéu tang sau gan bon thang di ngang.
Tinh t6ingay 07/08/2018, chi s6 USD da dat
muc 95,33 diém, tang 1,20% so v&i thoi diém
ngay 06/07/2018, trudc khi chién tranh
thuwong mai M§-Trung chinh thirc bat dau.

Tac dong 1én Péng Nhan dan té:

bong NDT cua Trung Qudc da giam
gia manh trong khoang thoi gian cang
thang nhat. Tinh tr dau thang 04/2018
dén nay, ty gia NDT so véi dong USD da
giam hon 8%, xudng mirc dudi 6,83 NDT/
USD, murc thap nhat trong vong hon 1
nam qua. Bén canh do6, NDT con chiu ap
luc trude nhirng lo ngai vé su giam toc
trong tang trudng kinh té Trung Quéc.
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Mot s6 dong tién khac:

NDT cua Trung Quoc giam gia da cé anh
hudng dén gia tri cac dong tién khac trén
thé& gi6i, dac biét 1a cac déng tién chau A va
cua cac déi tac thuong mai 1én cua Trung
Qudc, trong dé déng won Han Qudc, do la
bai Loan va d6 la Singapore - nhitng déng
tién dé bién déng nhat. Péng doé la Austra-
lia (d6ng tién cua doi tac thuong mai 1én
cuia Trung Qudc) da giam gida xudng muc
thap nhat trong 13 thang qua va c6 thé tiép
tuc xu hudng giam trong thoi gian toi.

3. Anh huéng cua chién tranh thuong mai
My - Trung t6i kinh té va thi truong tai
chinh Viét Nam.

3.1. Tac dong tiéu cuc
Tac dong dén tai chinh quoc té

Voi vi tri 1a mot nuwdc dang phat trién,
Viét Nam c6 d6 mdé thuwong mai 1é6n hang
dau khu vuc (téng kim ngach xuat nhéap
khau hang hoéa dat 190% GDP), dac biét co
moi quan hé phu thuéc nhat dinh vé giao
dich ngoai thuong véi Trung Quoc va My,
cu thé Trung Quéc la thi truong nhap
khau 16n nhat cua Viét Nam (kim ngach
nhap khiu 8 thang dau nam 2018 dat 41,4
ty USD) va My la thi truong xuat khau 16n
nhat cda Viét Nam (kim ngach xuat khau
8 thang dat 30,2 ty USD), thi truong Viét
Nam khoéng thé tranh khdi anh hudng tir
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cudc chién thuwong mai nay, ca anh hudng
tich cuc lan tiéu cuc. Dau tién phai ké dén
nhirng tac dong tiéu cuec.

Thr nhat, My va Trung Qudc hién la hai
quoc gia c6 tam anh hudng kinh té 16n
nhat thé gigi véi nhitng dong gép GPD néi
troi cling nhu la tam diém xuat nhap khau
cua rat nhiéu quéc gia, chién tranh thuong
mai MY - Trung né ra chac chan sé tac dong
tiéu cuc dén cuc dién kinh té toan cau,
lam giam téc d6 tang trudng kinh té thé
gioi, diéu nay sé kéo theo su sut giam cau
hang hoa xuat khau Viét Nam, toc do tang
trudng xuat khau cua Viét Nam nam 2019
dugc du bao sé giam 0,3% va manh hon
trong cac nam 2021 - 2023. Tuwong tu, téc do
tang nhap khau sé giam khoang 0,6%.

Tha hai, d6ng Viét Nam dang & gitra hai
strc ép: Surc ép tlr su truot gia cua dong
nhan dan té so v4i dé la My va strc ép tu
viéc can bang can can thuong mai My -
Viét. Bat cir mot su giam gia qua mirc nao
cua tién dong déu cé thé gay su chu y tur
phia M. Thém nita du trit ngoai hoi cua
Viét Nam con mong. Quy mé xuat nhap
khau cua Viét Nam hién da 16n hon trude
rat nhiéu, twrong ing du trir ngoai héi can
thiét cling phai tang 1én & moét mat bang
méi. Chi mo6t sy thay doéi ty gia cia mot
trong hai nudc sé tac dong truc tiép dén
can can xuat nhap khau cung rui ro ty gia
tang cao ma Viét Nam dang phai d6i mat .

Thr ba, do vi tri dia li gan giii, lwgng hang
héa ctia Trung Quéc khi bi 4p thué qua cao
khéng canh tranh dugc & My, rat cé thé sé
cap bén vao Viét Nam, sit dung sitc manh
canh tranh vé gia chén ép cac san pham
doanh nghiép noi dia Viét Nam, gay suc ép
16n cho thi trudng trong nudc.

Thr tu, néu cudc chién thuwong mai leo
thang, My sé ap dat mot so bién phap han
ché v6i hang Trung Quoc khién mét so
hang héa cling chung loai cua Viét Nam bi
anh hudng (nhu tirng xay ra doi véi thép,
nhoém), Viét Nam cé nguy co bi ap dung

www . facebook .com/chuyensantcnh

chinh sach phong vé cia My, vi trong so 3
diéu khoan bi dua vao danh sach theo doi,
Viét Nam da pham 2, ta dang gap khoé khan
trong viéc vira gilr twong giao kinh té véi
Trung Quéc, vira duy tri thoa hiép thuong
mai vé1 Hoa Ki.

Thi trudong tai chinh Viét Nam

Thi truong ching khoan 2018 chirng kién
tinh trang bién déng manh nhat trong 10
nam ké tir sau khung hoang tai chinh toan
cau 2008. Day la nam dau tién thi truong
ching khoan suy giam, sau 5 nam lién tiép
trudc d6 chi s6 chirng khoan song hanh
v64i da tang trudng cua nén kinh té, dat
muc tang trudng cao, cé nam lén dén 47%
(nam 2017). Véi cac dién bién phirc tap kéo
dai dén cudi nam 2018 thi mirc giam 26%
cua VN-Index tir dinh dén day trong nam la
hop li (tinh dén ngay 27/12), chi thua muc
giam 30% cua Shanghai Composite Index,
va bang muac giam chi s6 Hang Seng cua
Hong Kong va Topix cua Nhat Ban.

Hinh 5: Cac chi s6 chirng khoan
chau A giam manh nhat tinh dén thoi
diém 27/12/2018
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MSCI Asia Pacfic

Philippine Stock Exchange
Topix
Hang Seng

Vietnam Stock Index

Shenghai Camposite

Nguén: BloomBerg

Trong nam 2018, VN-Index turng lap
dinh cao mgi trong lich st ¢ muc 1.211
diém (ngay 10/04/2018), nhung sau do6 lai
c6 qua trinh sut giam manh 27% xu6ng day




888 diém (ngay 30/10/2018). Thi trudng
chirng khoan “lac nhip” trong béi canh nén
kinh té Viét Nam coé tdoc do tang trudng
manh nhat 10 ndm xuat phat tr nhiéu
nguyén nhan trong yéu la tinh trang cang
thang thuong mai gitra My va Trung Qudc.

La moét trong nhitrng thi truong coé
kim ngach xuat khau lén nhat ctia My
va Trung Quodc, Viét Nam cling c6 nguy
co bi trung phat thuong mai lién luy tu
cudc chién tranh khién gia cé phiéu cua
moét s6 nganh nhat dinh bi anh hudng
sau. Pién hinh quyét dinh cua My danh
thué 25% doi voi thép Trung Quéc cé hiéu
luc tir thang 05/2018 khién nganh thép
Viét lao dao, c6 phiéu lién tuc pha day.

3.2. Tac doéng tich cuc

Bén canh nhirng anh hudng tiéu cuc,
cuéc chién thuwong mai hai cuong
qudc nay cling dem lai mét s6 tac dong
tich cuc cho nén kinh té Viét Nam.

Tac dong 1én nén tai chinh quoc té Viét
Nam

Th nhéat, nhing nganh hang xuat khau
cua Trung Quéc bi My ap thué kha tuong
dong véi nhom nganh xuat khau chu luc
cua Viét Nam sang My, diéu nay dem lai
cho hang Viét Nam loi thé canh tranh vé
gia so v4i hang hoa Trung Quéc. Nhu hang
tiéu dung, khoang 27% téng cac mat hang
Trung Quéc chiu ap thué 10% thudéc nganh
hang nay, trong d6 c6 nhiéu mat hang Viét
Nam dang xudt khiu vao My, dac biét 1a
hang may mac, giay dép, thiy san va nong
san. Chién tranh thuong mai leo thang sé
tao co hoi cho cac doanh nghiép xuat khau
cua Viét Nam md réng thi phan tai MJ.

Th hai, cuéc chién nay cé thé sé giup
Viét Nam gia tang qua trinh chuyén dich
co cau thi truong, giam bét sy phu thudc
vao thi truong Trung Quoc khi ma chi phi
nhan cong va cac uvu dai vé thué dang mat
dan. Nhu da trinh bay, Viét Nam dang &
thé nhap siéu tir Trung Quéc, v6i su phu
thudc 16n nhu thé d6i vai thi truong lang

giéng nay, thuong mai Viét Nam c6 thé gap
nguy hiém, dac biét trong thoi gian gan
day, nudc ta dang c6 mot so tranh chap vai
Trung Quéc vé lanh thg, cuéc chién thuong
mai My-Trung dem dén mot co hoi giup
Viét Nam giam su 1é thudc vao thi truong
Trung Quoc, tan dung nhirng wu dai vé thué
dé xam nhap thi trudong cac qudc gia khac.

Thi ba, mac du, kim ngach xuat khau
hanghoacuaViétNamlakhalén, tuy nhién
doanh nghiép Viét Nam lai phai nhap khau
rat nhiéu nguyén liéu dau vao phuc vu
cho san xuat va gia céng hang xuat khau.
Chinh vi vay, cudc chién thuong mai My -
Trung sé tac dong, lam cho gia nguyén liéu
ré hon va day la lgi thé dé Viét Nam c6 thé
giam gia thanh san pham va nang cao kha
nang canh tranh cho hang héa xuat khau.

Tac dong dén thi trudng tai chinh Viét Nam

Bén canh nhitng anh hudng tiéu cuc cudc
chién thuong mai dem dén cho thi truong
chirng khoan Viét Nam, ta khong thé phu
nhan nhiéu tac doéng tich cuc, moét sé
nganh va cd phiéu cling c6 thé dugc hudng
lgi trong trung- dai han nho chién tranh
thuong mai. Nguyén do cac nha san xuat
Bic A budc phai chuyén hoat dd6ng san
xuat tr Trung Qudc sang Viét Nam. Theo
do, thuong mai cang bién, dich vu hang
hoa hang khéng va dac biét, cac khu céng
nghiép (KCN) hay dét may, thuy san déu co
co hoirat 1on.

Khi dong USD tang gia, NDT giam gia sé cé
lgi cho xuat khiu cua Viét Nam trong ngan
han vi déng Viét Nam chu yéu neo theo gia
USD. Bén canh d6, dong von FDI vao Viét
Nam ciling cé thé tang lén trong b6i canh
dong vén FDI vao cac nuéc bi My danh
thué cao sé cé xu hudng chirng lai.

Theo co sd nhan dinh tir HSC thi cac KCN
sé dugc loi trung - dai han khi ngay cang
nhiéu cong ty di doi dén Viét Nam, von FDI
tang cao. Do hang may mac Trung Qudc
xuat khiu sang M§ chiu mc thué binh
quan khoang 10%, nganh may mac cua Viét
Nam c6 thé gia tang thém thi phan tai My.
Thong tin tich cuc nay dugc phan anh truc
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tiép l1én gia chirng khoan nam vira qua cua
nganh dét may, dién hinh la c¢6 phan cac
c6ng ty nhu TNG, c6ng ty cé phan Dét may
bau tu Thuong mai Thanh Céng (TCM),
Cong ty cO0 phan May Song Héng (MSH),
n6i bat nhat co6 1é la ma TNG, chi trong 6
thang cu6i ndm 2018, gia c6 phiéu tang gan
gap doi tir 10.000d/cp 1én muc tiém can
20.000d/cp, giup thanh khoan c6 phiéu
tang lén trén dudiltriéu don vi khép lénh/
phién.

Mot nganh chinh yéu khac cling hudng
lgi dang ké tir cudc chién thuwong mai nay
d6 la nganh thay san, boi canh xuat khau
thuan lgi da giup nhiéu doanh nghiép dét
may, thiy san cé mét nam 2018 kinh doanh
thanh céng, c¢6 phiéu dem lai mirc sinh 161
an tugng cho nha dau tu. Cac doanh ng-
hiép nay cé khanang duy tri da tang trudng
trong nam 2019. M6t s6 c6 phiéu top dau
nganh thuy san co6 théng ké tang bang lan
trong nam 2018, nhu ¢6 phiéu ma ACL cua
Céng ty co phan

Néi cach khac, chién tranh thuong mai
da va dang la dong luc “phu xanh” mot
s6 cO0 phiéu k& trén, khién cac nganh
nhu thuy san, dét may lot top nhiing
c6 phiéu Viét tang gid manh nhat 2018.

Hinh 6: Mtrc tang gia moét sé c6 phiéu
nganh dét may va thay san nam 2018

350% ~332%

40% 3404
l l

?V \

68/ 62/
44/
27/ 22/

* Mikc téing gid tinh dén ngay 13/12, bao gom cé tirc trong nim

300% —

Thiy san

250%

191%
200%
150%
I()l %

70/ 66

50%

o

%

\Qg/q(,?.

bo6ng tién Viét Nam (VND) lién tuc tang gia
so véi NDT va mat gia so v6i déng USD ké
tlr thang 04/2018, dac biét sau chién tranh
thuong mai My - Trung, murc 6 bién dong
gia 16n hon so v6i cac thang trudc do.
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Tinh t&i cudi nam 2018 (31/12/2018), ty gia
VND/NDT da giam 1,8% so v6i thoi diém
trudc khi xay ra chién tranh thuong mai
(6/7/2018), cham muc 3.372 VND/NDT. Ty
gia VND/USD lién tuc tang, tinh t6i thoi
diém cu6i nam 2018, ty gia trung tam
dang dugc gilr  mirc 22.825 VND/USD, da
tang 0,17% so véi thoi diém ngay 6/7/2018.

Nhu vay, so voi NDT, VND dang dat dan
lén, khién gid ca hang héa Trung Quoc
tal Viét Nam ré hon, sic canh tranh cua
hang Trung Quéc dang tang lén. Trong boi
canh trén, néu dé€ d6ng tién VND mat gia
theo t6c d6 dong tién Trung Qudc dé duy
tri strc canh tranh ctia hang héa xuat khau
trén thi truong qudc té, thi co thé gay mat
niém tin vé déng VND, tang nguy co rut
v6én nudc ngoai, tdc dong lén tang trudng
va lam phat. Kich ban khéac, néu VND tiép
tuc duy tri & mac nhu hién nay, viéc xuat
khau cuda hang hoa Viét Nam sé gap kho
khan, nhap khiu tang lén, hang Trung
Quoc co6 thé sé tran sang Viét Nam, can
can thanh toan sé vao tinh trang xau hon.

Trudc cac nguy ca trén, co thé sir dung cac
bién phap k§ thuat khac d€ han ché kha
nangnay,nhu ap dat han ngach, tang thue...
d6i véi hang nhap khau tir Trung Qudc, tuy
nhién nhirng bién phap nay co thé dan toi
kha nang dap tra lai tir phia Trung Quéc.

Vi vay, can tiép tuc theo doi dién bién
tiép theo cta chién tranh thwong mai My
- Trung, mirc d6 pha gia cua dong NDT/
USD, bam sat cung - cau trén thi truong,
dé lua chon diéu chinh ty gia VND/USD
hop ly nham han ché hang nhap khau tu
Trung Qudc, tac dong it nhat téi lam phat.

4. Giai phap deé xuat

Nhu da phan tich, chién tranh thuong mai
My - Trung dem dén cho Viét Nam ca co
hoi va thach thirc, chinh vi vay, can co6 giai
phap dé t6i da hoa lgi ich va tan dung co
hoéi nay, déng thoi toi thiéu hoa thiét hai
c6 thé xay ra. Theo nhan dinh cta nhiéu
chuyén gia, Viét Nam la mét trong nhirng
nudc hudng lgi nhiéu tir cudéc chién tra-
nh thuong mai My-Trung, vay nén viéc
tan dung co hoi nay nhu thé nao dé toi




da hoa lgi ich quéc gia la van dé can thiét
va mang tinh nam bat thoi diém cao.

Thu nhat, trong ngan han, dé han ché hang
TrungQuécnupbonghang Viét Nam déxuat
sang My, chinh phu trung wong va chinh
quyén dia phuong cua Viét Nam can coé
chién lugc thu hat FDI ¢6 tinh sang loc cao
hon. Dac biét cac co quan chinh quyén can
phai cé nhitng bién phap gidm sat chat va
san sang tir choéi cac du an c6 xu hudng che
gidu xuat xir tr Trung Quoc dé xuit sang My.

Th hai, d€ itng pho véi viéc hang tiéu
dung va nong san cua Trung Qudc va My
tran vao Viét Nam do tac dong cua chién
tranh thuong mai, chinh phu Viét Nam
c6 thé€ cha dong ho trg cac doanh nghiép
Viét Nam, nhat la doanh nghiép vira va
nho, trong viéc tiép can voén va xay dung
cac thuong hiéu hang Viét Nam chat
lwong cao. Chinh phu cling cé thé ap dung
cac diéu kién vé sinh an toan thuc pham
khat khe hon va khuyén khich phat trién
cac san pham noéng san sach, chat lugng
cao dé doéi dau vai hang Trung Quéc.

Thi ba, nén ddy manh thuong mai quéc
té, dac biét 1a nhitng nganh dang cé6 lgi
thé canh tranh vé gid so véi Trung Quéc
sau dot ap thué cua My, tap trung xuat
khau va cai tién thuong hiéu cling nhu
chat luong san pham, tao nhan thic veé
san pham cho nguoi tiéu dung nudc
ngoai, tranh thud tim kiém va md rong
thi phan & cac quéc gia, dac biét la My¥.

Th tu, do nhitng bat 6n cta chién tranh
thuong mai, cac nha dau tu c6 von vao
Trung Qudc sé c6 xu hudng tim kiém va
chuyén vén dau tu sang cac nuéc khac,
Viét Nam la mot trong nhirng kénh dau
tu hap dan, day la thoi diém vang dé ta
thu hut va tan dung cac nguén von dau tu
nay, tao co hoi viéc lam va dady manh phat
trién cac nganh coéong nghiép lién quan.

Thr nam, tim cach thoat khdi su phu
thudc vao thi truong Trung Qudéc bang
viéc tim kiém cac doi tac thuong mai tir
cac quodc gia khac, da dang héa, mé rong
thi truong xuat khiu, nhat 1a véi cac thi
truong ma Viét Nam da ky két Hiép dinh
Thuong mai ty do nhu Lién minh chau
Au. Cang s6m tach biét sy phu thuéc tu

Trung Quéc thi viéc chién tranh thuong
mai dién ra thi cac céng cu nhu ty gig, cac
can thuong mai sé it bi anh hudng hon.

Thr sau, trang bi nhitrng kién thirc phap
li can thiét vé cac chinh sach phong vé
ciua MYy, cap nhat thong tin lién tuc veé
dién bién cudc chién thuwong mai nham
c6 phan Ung, phuong hudng kip thoi va
phu hgp dé ing pho trong moi thoi diém.

5. Két luan

Chién tranh thuong mai My - Trung da va
dang tao nhiéu tac dong tiéu cuc cling nhu
tich cuc cho thi truong tai chinh Viét noi
riéng va toan thé nén kinh té Viét Nam néi
riéng, can nhan thic ré mirc d6 va tam anh
hudng cia né dé cé nhirng giai phap phu
hop nhdm tan dung t6i da co hoéi cling nhu
tim cach t6i thiéu hoa tac dong tiéu cuc
chién tranh thuong mai cé thé gay ra cho
nén kinh té.
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TAC PONG CUA

CHIEN TRANH

THUONG MAI MY - TRUNG TO!
CAN CAN THU'ONG MAI VA NGANH NONG

NGHIEP VIET NAM

Tom tat: Ngay 06/07/2018, My chinh thuc
khai héa cudc chién tranh thuong mai My
- Trung, gay ra nhirng tac déong vé cung to
16n d6i v6i nén kinh té thé gidi, dac biét
la nén kinh té cac quéc gia c6 moi giao
thuong lién hé mat thiét véi My va Trung
Qudc. Nham cung cap cho ban doc cai nhin
day dq, da chiéu vé cudc chién thuong
mai nay, cling nhu nhirng tac dong ctia né
do6i véi Viét Nam, nhat 1a trong linh vuc
thuong mai va néng nghiép, bai viét duédi
day sé trinh bay vé nhirng tac déng cua
chién tranh thuong mai My - Trung lén
can can thuong mai Viét Nam, cung véi dé
la cac khuyén nghi chinh sach va co hoi
dau tu vao nganh Néng nghiép Viét Nam
trong béi canh nay.

Tir khoa: chién tranh thuong mai, tdc dong
chién tranh thuong mai véi Viét Nam, giai
phéap cho chién tranh thuong mai.

1. Gi6i thiéu

Cudc chién tranh thuong mai My - Trung
Qudc chinh thirc bung noé ngay 06/07/2018
khi My quyét dinh danh thué 25% s6 hang
héa tri gia 34 ty USD cua Trung Qudc. Cudc
chién thuong mai My - Trung Qudc da dén
héi cang thang, kém theo nhirng tranh
chap thuong mai My - EU; My - Canada;
My - Mexico; My - Nhat Ban... gan day da
bdo hiéu nguy co cudc chién thurofng mai
toan cau. Theo cac chuyén gia, vé ly thuyet
thi cac nudc trong khu vuc chau A sé c6 co
hoi bu dap vao chubi cung ng hang héa
cho My thay Trung Quéc, thé nhung thuc
té€ phtrc tap hon nhiéu béi da s6 hang hoa
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xuat di cia cac nudc nay dugce Trung Quoc
nhapkh&uroéigiacéngban sang My. Toanbo
chubi cung trng tai chau A sé bi tén thuong.

Riéng Viét Nam c6 quan hé thuong mai sau
rong va4i ca 2 nudc thi vong xody thuong
mai gitra 2 cuong quéc dugc du bao sé tac
dong téi xuat nhap khau hang héa cua Viét
Nam theo ca 2 chiéu huéng tiéu cuc va
tich cuc. Bén canh do tur nam 2017 su 16t
Xac ngoan muc cua nganh néng ngh1ep da
khuyén khich viéc tham gia dau tu cua cac
tap doan hang dau theo huéng néng nghiép
cong nghé cao. Tuy nhién, trong béi canh
chién tranh thudng mai My - Trung dién ra
cling nhu moét s6 thi trugng phat trién nhu
My, chau Au... cé xu thé gia tang cac bién
phapbao hé thuong mai, chong ban pha gia
doi véi nhiéu mat hang chu luc nhu tém,
ca tra... thi liéu nganh néng ngh1ep Viét
Nam cé anh huofng hay khéng va néu co
anh hudng thi sé anh hudng nhu thé nao?

Chinh vi vay truéc nhitng tac dong
trén, nhém tac gia tap trung nghién
citu nhitng dién bién va anh hudng cua
cudc chién tir d6 dua ra mot s6 goi y dé
thuc day phat trién can can thuong mai
va co hoi dau tu vao nganh néng ng-
hiép Viét Nam trong bs6i canh thé gioi.

2. Nhirng tac dong tich cuc dén can can
thuong mai va nganh nong nghiép Viét
Nam

2.1. Vé thuong mai

Viét Nam c6 quan hé thuong mai sau réng
v6i ca 2 nudc thi vong xody thuong mai
gitta 2 cuong qudc dugc du bao sé tac




dong téi xuat nhap khau hang hdéa cua
Viét Nam theo ca 2 chiéu huéng tiéu cuc
va tich cuc. Tac dong tich cuc sé cé nhung
khéng nhiéu. Theo d6, ca Trung Qudc hay
M§ déu co6 thé luya chon chuyén hudng
dau tu, sau do6 xuat khau hang hoa tir cac
nudc trung gian nhu Viét Nam sang nuéc
kia dé khong phai chiu mac ap thué cao.

Sauquyét dinh ap thué 25% d6i v4i50 ty USD
hanghéanhapkhiu tlr Trung Quoc, maéiday
Chinh quyén 6ng Donald Trump da tuyén bo
sé ap thué 10% lén quy mo6 hang hoa tri gia
200 ty USD, c6 hiéu luc tir ngay 24/9 vamuc
thué nay sé tang lén 25% vao dau nam sau.

Poéng thai leo thang cang thang thuong
mai nay cua My - Trung c6 thé gay lén tac
dong truc tiép va gian tiép vai Viét Nam. S6
nganh hang cia Trung Quéc bi anh hudng
nhiéubdimuic thué 10% khatuwong déng véi
nhom hang xuat khiu chuluc cua Viét Nam
sang My, do d6 du kién moét s6 nganh hang
cua Viét Nam c6 thé hudng lgi truc tiép.

Nhu hang tiéu dung, khoang 27% téng cac
mathang Trung Qudc chiuap thué10%thuoc
nganh hangnay,trongdécéonhiéumathang
Viét Nam dang xuat khau vao My, dacbiétla
hang may mac, giay dép, thuy san va néng
san. Chién tranh thuwong mai leo thang sé
tao co hoi cho cac doanh nghiép xuat khau
cuda Viét Nam md rong thi phan tai My.

Biéu do 1. Gia tri hang Trung Quoc xuat sang
My (bén canh may mac, giay dép, thuy va nong
san) bi anh huong boi viéc ap thué 10%.
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M4dy moc, thiét bi cling twong tu khi nganh
hang xuit khau tri gia gan 63 ty USD tu
Trung Quéc sé bi tac dong toan bo khi My
ap thué suat 10% (chiém 31% danh muc

danh thué). Tuy nhién, gia tri xuat khau
may moc, thiét bi tir Viét Nam vao My nam
2017 lai kha khiém t6n do d6, mrc d6 va tac
dong cua viéc danh thué la khéng cao.

Tiép theo la d6 g6, noi that - linh vuc
bi ap thué v6i quy mé khoang 23 ty USD
hang hoa xuat khiu Trung Qudc vao My bi
anh hudng toan bo. Cac don hang dé go,
noi that cia My cé thé sé chuyén hudng
sang cac nudc khac trong khu vuc bong
Nam A nhu Viét Nam, Thai Lan, Malay-
sia.., tao co hdi mé réng thi phan cho do
g6, néi that cua Viét Nam xuat vao My¥.

Mot diém tich cuc va ciling la co hoi la xu
huédng chuyén dich dau tu tr Trung Quoc
sang cac nudc bong Nam A, trong d6 cé
Viét Nam. Ngoai ra, mét sé6 doanh nghiép
My dang dau tu tai Trung Quoc cling cé
xu hudéng chuyén dich san xuat sang cac
quoc gia khac.

2.2. Vé noéng nghiép
Trudc hét phai néi dén 2 Ian ap thué dau
tién My gianh cho Trung Quéc.

Dot ap thué dau tién l1a vao dau thang 7 véi
gidtrihanghéa34ty USD,cacmathangchiu
thué chu yéu la hang trung gian nhu may
moéc co khi, may moéc thiét bi dién va dién
tr, con hang tiéu dung chichiém khoang 1%.

Ngay ca trong dot 2, khi Hoa Ky quyét dinh
thué v6i thué suat 25% 1én thém 16 ty USD
hang nhap khau tir Trung Qudc, cac san
pham ciling twong tu nhu dgt 1, d6 1a hang
trung gian, may moéc thiét bi. Tac déng truc
tiép lén kim ngach xuat khiu cling van nho.

Khi chién tranh thuwong mai My - Trung
tiép tuc leo thang khi vao ngay 24.9.2018,
chinh quyén Hoa Ky quyét dinh ap thué végi
thué suat thém 10% danh vao hang héa tri
gia 200 ty USD nhap khau tir Trung Qudc.
Theo nhu danh sach do Co quan bai dién
Thuong mai Hoa Ky (USTR) cong bg, 200
ty USD hang Trung Quéc chiu thué 10%
bao gom khoang 5.800 dong san pham
véi cac mat hang tiéu dung nhu d6 nodi
that, vali - tdi xach, thuy san va néng san.
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Trong do, chiém ty trong 16n nhat van la
may mac thiét bi dién, dién tir (24,6%), may
moc thiét bi co khi (19,7%). Nhung nhiéu
san pham tiéu dung ciling c6 trong danh
sach nhu noi that (16,7%), hoa chat (5,1%),
nhua, cao su (5%) va noéng san, thay san
(2,7%). Tac dong vi vay sé sau rong hon.

Tinh ca 3 dgt, gia tri hang Trung Qudc chiu
thuétrirngphatciaHoaKyla250ty USD,gan
50% téng kim ngach xuat khau Trung Quéc
sang Hoa Ky. So v&i 200 ty USD hang Trung

Qudc, cac san pham tuong ty ma Viét Nam

Biéu d6 2. Hang nhap khau vao Hoa Ky
tr VN (tuong tu cac dong SP ma TQ
chiu thué suat thém 10%)

Phuong tién
van tai

Héa chét

Nhya, cao

SP kim loai » — =

4.2%

Nguén: Tinh toan tir sé liéu thwong mai quéc té etia USITC.

Ngudn: SO liéu thuong mai qudc té ciia USITC

cling xuat sang Hoa Ky c6 gia tri khoang
13 ty USD, trong d6 d6 g6 noi that chiém
36,7%, vali — tdi xach chiém 8,8% va nong
thuy san la 22,1%. Cac doanh nghiép Viét
Nam xudt khiu nhitng méat hang nay
sang Hoa Ky sé hudng loi; trong khi cac
doanh nghiép san xuat hang cho thi
trudng noi dia sé phai chiu canh tranh
manh hon tir hang Trung Qudc nhéap vao.

Trong thuwong mai quoéc té€, néng san luén
la nhém hang nhay cam vi anh hudng
dén nong nghiép, néng dan va néng thon.
Trong dot 1 va 2, hang néng san khong xuat
hién trong danh muc danh thué trirng phat
cua Hoa Ky. Trong 200 ty USD gia tri hang
Trung Quoc bi Hoa Ky danh thué thém 10%
vao dot 3, nong san, thuy san va luong
thuc thuc pham ché bién chi cé gia tri 5,3
ty USD, chiém 2,7%.

Thé nhung, Trung Quoc da tra dda bang
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cach tap trung vao néng san cua Hoa Ky
Xuat sang nudc nay. Pau nanh la noéng
san chiu tac déng nhat ma Trung Quéc
da tra dia ngay trong dot dau. Trong
khoang 20 ty USD noéng san Hoa Ky xuat
sang Trung Quéc nam 2017, dau nanh co
gia tri kim ngach 12,7 ty USD, chiém 63%.

Nhirng néng san khac bao gém ng6, lda mij,
hoa qua tuoi, hat va mo6t sé san pham stra.
Thit heo nhap kh&u tlir Hoa Ky ciing da bi
Trung Quéc ap thué véi thué suat 1én trén
70%.

Trong dgt 3, trong 60 ty USD hang nhap
tr Hoa Ky ma Trung Qudc ap thué tu
5% dén 10%, noéng san quan trong la bot
coca va rau qua dong lanh. Céng ca 3 dot,
hau nhu tat ca néng san Hoa Ky xuat
sang Trung Qudéc déu chiu thué tra dda.

Chinh quyén Hoa Ky hién dang doi phé
bang cach dua ra chuong trinh ho tro
12 ty USD danh cho néng dan Hoa Ky bi
anh huong boi chién tranh thuong mai.

D6i vai Viét Nam, khi thué trirng phat dogt
3 c6 hiéu luc, thi néng thuy san la nhom
hang quan trong chiu tac dong. Trong 13 ty
USD tat ca cac san pham xuat khau tir Viét
Nam sang Hoa Ky tuong tu nhu hang Trung
Quoéc chiu thué 10%, néng san va thuy san
(k€ ca san pha chébién) c6 giatri 2,9 ty USD,
chiém t6122,1%, chi ding sau hang noi that.

3. Nhitng tac dong tiéu cuc dén can can
thuong mai va nganh néng nghiép Viét
Nam

Thir nhat, téc d6 tang trudng kinh té chung
toan cau bi giam di sé kéo theo nhu cau vé
hang xuat khiu cta Viét Nam cling giam.
Mot s6 nghién ctru du bao téc d6 tang
trudng xudt khiu cda Viét Nam sé giam
0,3% vao nam 2019 va tham chi con giam
manh hon trong giai doan dinh diém du
kién la 2021 — 2023. Téc d6 tang nhap khau
sé giam khoang 0,6%, phan anh san xuat
cua cac DN, dac biét khu vuc FDI bi anh




hudng. Kinh té Viét Nam dé bi t6n thuong.
Thir hai, hang hoa cua Trung Quoc khong
xuat khiu duoc qua My sé tim dén cac thi
trudng mdi, trong dé c6 Viét Nam, tao sic
ép d6i vai thi treong trong nudce va cac DN
Viét canh tranh gay gat. Cé nguy co hang
Trung Qudc tran vao noi dia Viét Nam dé
tiéu thu ma tham chi co6 thé nup duédi xuat
x khac, chang han nhu “made in Viét
Nam”. Néu luong hang hoéa nay dua 1én vé
so0 luong c6 thé gay ra cac tac dong tiéu
cuc dén thi trudng, tam 1y hoang mang cho
nguoi tiéu dung, tham chi lam giam uy tin
hang héa Viét Nam trén thi trudng néunhu
nhirng hang tran vao c6 chat lwgng kém.
Thir ba, nhan dan té mat gia hang hoa cua
Trung Quéc xuat khiu vao thi truong Viét
Nam véi gia ré dan dén tham hut thuong
mainang né. Nguoc lai hang Viét Nam xuat
sang Trung Quéc mat lgi thé canh tranh do
gia tré nén dat hon. Mot bao cao 05/2018
cua B0 Tai chinh cho thay, tir nam 2013 dén
quy 1/2018, Viét Nam da tham hut thuong
mai vé&i Trung Quoc 1én dén 150 ty USD. Hét
thang 09/2018, Viét Nam dang bi tham hut
thuong mai téi 18 ty USD véi Trung Qudc.

Thir tu, néu khong cha dong kiém soat
chat ché mat hang nong lam thuy san
tr trong nudc, chu dong nam bat thi
truong My, thi trong thoi gian téi xuat
khau hang hoa cua Viét Nam c6 thé tang
trudng cham lai. My da chuan bi nhiéu
chinh sach bao ho hang trong nudc véi
viéc thuong xuyén dua ra nhiéu rao can
thuwong mai, nhiéu luat 1é khat khe. Tuong
tu Trung Qudc cling yéu cau cao vé chat
lugng san pham, tdng cuong quan li va
sié€t chat nhap khau thuong mai bién gidi.

Thr nam, cac doanh nghiép Viét Nam
thudc chubi gia tri san pham doanh ng-
hiép ctia My hay Trung Qudc sé chiu anh
hudng truc tiép nhat do kho tiéu thu dugc
hang héa cia minh va trong dé cling bao
gém cac céng ty san xuat xuat nhap khau
néng san. K& tur khi dot thué€ dot 3 duoc

ap dung, mat hang néng thuy san cua Viét
Nam la mat hang quan trong chiu nhiéu
anh hudng nhat. Cu thé, trong 13 ty USD
san pham xuat khiu tir Viét Nam sang Hoa
Ky déu chiu mtrc thué 10% co 22,1% tri gia
2,9 ty USD la hang néng, thuy san.

Bang 1.Hang nhép khéu vao Hoa Ky ti Viét
Nam (tuong tu cac dong SP ma TQ chiu thué
suit thém 10%

Gia tri (triéu USD)
13777
11873

59,8
12,0
473
359
102,2
16,1
2532
27

Nhém hang
Thuy san
Hat diéu
Mit ong

Gao

Rau qua

Bénh keo va SP tir ngii coc
Rau, qua ché bién

Db udng

Thtre an gia stic

Nong san khéac

Ngudn: SO liéu thuong mai qudc té ctia USITC

Th(r sau, Trung Qudc cé thé ap dung cac
chinh sach pha gia, ddy manh tiéu thu
hang hoéa sang cac nudc xung quanh va
trong d6 cé Viét Nam dé vira giam phu
thuéc vao thi truong Hoa Ky vira dam
bao duy tri ty trong xuat khiu. Diéu nay
c6 thé vira lam cho can céan thuwong mai
gitra Viét Nam va Trung Quéc quay lai xu
huéng gia tang, dan dén phu thudc vao
thi trudong tiéu thu tai day, vira gay canh
tranh v6&i cac mat hang néng san noi dia.

4. Giai phap cho Viét Nam trudc chién tra-
nh thuong mai My -Trung

Giai phap chién thuat trong ngan han

DAu tién, ching ta phai xuat phat tir chat
lugng san pham xuat khau cua nudc ta.
Nang cao kha nang tiéu thu cia hang hoéa
Viét Nam.

Dé trng phé vdi viéc hang tiéu dung va nong
san cua Trung Quéc va My tran vao Viét
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Nam do tac dong cua chién tranh thuong
mai, chinh phu Viét Nam c6 thé chua dong
ho trg cac doanh nghiép Viét Nam, nhat 14
doanh nghiép vira va nho, trong viéc tiép
can von va xay dung cac thuong hiéu hang
Viét Nam chat lwogng cao. Chinh phu ciing
c6 thé ap dung cac diéu kién vé sinh an
toan thuc pham khat khe hon va khuyén
khich phat trién cac san pham noéng san
sach, chat lugng cao d€ do6i dau véi hang
Trung Quéc.

Giai phap chién luoc dai han 1. Huéng
dén mot nén kinh té thi truong thuc chat

Dé tranh nguy co bi My ap thué cao
lén hang Viét Nam do hang Trung
Quéc nudp bong xuat xi Viét Nam dé
xuat sang My, Viét Nam khong c6 cach
nao khac ngoai viéc phai hudng téi
moét nén kinh té thi truong thuc chat.

Néu Viét Nam khong tang téc thuong
lugng va tham chi cé nhirng thoa thuan
dac biét véi phia My dé dugc cong nhan
la nén kinh té thi truong, c6 kha nang
Viét Nam sé gap kh6 néu nhu My éap
dat diéu khoan “poison pill”. Day la ruai
ro ma Viét Nam khong thé xem nhe.

Giai phap chién luoc dai han 2: Giai quyét
diém nghén vén dautu céng cianénkinh té

H&au qua cua cac cang thang thuong mai
khién cho IMF vao ngay 9/10 da giam du
bdo tang trudng kinh té toan cau cho nam
2018 va 2019. Tang trudng cua 5 nudc trong
ASEAN, trong do6 c6 Viét Nam, dugc du bao
sé chi ¢ muc 5,3% trong nam nay va giam
nhe xuéng 5,2% vao nam t4i. Tac dong lam
giam tang trudng dai han cda cang thang
thuong mai mdi 1a rdi ro ma chung t6i cho
rang dang ngai nhat véi Viét Nam. Do do,
bién phap can co dé ang phé v4i kha nang
chién tranh thuong mai kéo dai nhiéu
nam la chinh phu can cé nhirng bién phap
d€ thuc day tang trudng trong dai han.
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Néu thuc su gitra Chinh phu va Quoc hoi
khéng thé tim dugc tiéng néi chung trong
viéc chinh stra toan dién Luat Dau tu cong,
moi trudng dau tu cua Viét Nam sé dé lai
mot diém trir 16n trong mat cac nha dau
tu nudc ngoai, dac biét la nhirng nha dau
tu dang tim cach chuyén dong von dau
tu cua ho ra khoi Trung Quéc. Viéc thiéu
chu dong trong viéc g& bd cac rao can
nay d6i véi tang truong khong nhiing
khién Viét Nam khoéng tadn dung dugc
nhitng lgi ich ngan han do chién tranh
thuong mai tao ra, ma con phai doi mat
vO1 thach thirc dai han ma n6é mang lai.

5. Co hoi dau tu vao Viét Nam

Trong nhirng nam vura qua, viéc hoi nhap
quoc té€ manh mé va tham gia cac hiép
dinh thuong mai quéc té, cac FTAs giap
Viét Nam phat huy duoc lgi thé canh tra-
nh, md& rong thi trudng, tang khoi lugng
xuat khiu. Nong san Viét Nam hién c6 mat
trén 180 qudc gia va vung lanh thg, trong
dé c6 nhitng thi truong 16n nhu Trung
Quodc, My, Nhat Ban, EU... Xuat khiu nong
san Viét Nam dirng thr 2 béng Nam A va
dung thr 13 thé gidi. Nang luc canh tra-
nh va vi thé cia néng nghiép Viét Nam
ngay cang dugc nang cao. bac biét, néng
nghiép Viét Nam con nhiéu du dia dé
phat trién, nhat 1a cac san pham ché bién,
cac san pham cé gia tri gia tang cao va
cac san pham ung dung cong nghé cao.

bo6ng thoi, trong 5 nam qua (2014-2018),
Chinh phu da ban hanh 5 nghi quyét vé
cac chinh sach khuyén khich hogp tac,
lién két trong san xuat va tiéu thu san
pham noéng nghiép, dd cé nhiéu wu dai,
h6 trg cho doanh nghiép dau tu vao nong
nghiép, cac nghi dinh méi tap trung vao
cac co ché chinh sach uu dai vé str dung,
thué dat dai, mat bang kinh doanh, wu dai
vé thué, ho trg tin dung, dao tao lao dong,
phat trién thi truong, dau tu co sé ha tang
dén hang rao doanh nghiép, uu tién ho
tro mot s6 du an dau tu vao nong nghiép
nhat la cac du an veé lién két, ché bién sau,




rng dung khoa hoc cong nghé cao; Giam
thu tuc hanh chinh, cai thién moi trudng
dau tu kinh doanh, ddy manh phan cap
vé dia phuong. Pay la nhitng co hoi tot
tao diéu kién thuan lgi cho doanh nghiép
khi dau tu vao linh vuc néng nghiép hay
con duoc goi la nhirng “miéng m6i ngon”
hap dan thu hat doanh nghiép khi dau tu.

“Hién nay, nhiéu nudc trén thé gisi da
phat trién nuodi ca tra nhung Viét Nam van
chiém trén 52% thi phan. Van dé DN ca tra
Viét Nam can lam 1a tu chan chinh noi bo
dé€ duy tri lgi thé canh tranh ch@ khong
phai ap luc tir bén ngoai” - 6ng Duong
Nghia Quoc, Chu tich Hiép hoi Ca tra Viét
Nam nhan dinh.. Han ché 16n nhat hién
nay la DN xuat khiu dang phai dap Ung
tat ca cac yéu cau cua bén mua, trong doé
c6 viéc ban “x6”, khéng tén tudi. Do do, bai
toan danh cho cac DN la phai dau tu vao
chat luvong d€ duogc nguoi tiéu dung biét
dén, tién t6i yéu cau nha nhap khiu gan
tén cong ty xuat khau thay cho nguon géc
chung la “Original Viét Nam” nhu hién nay.

Trong bo6i canh moét s6 nén kinh té 16n
dang chon chinh sach bao ho dé bao vé
quyén lgi quéc gia, Viét Nam tiép tuc
chon con duong hoi nhap véi kinh té thé

gis¢i. Chinh sach nay sé khong chi giup
Viét Nam tiép tuc thu hut dugc dong von
FDI, thic day tang truéng thuwong mai
2 chiéu ma con tao ap luc dé Viét Nam
tiép tuc cai cach nén kinh t€ nham tuan
thu cac tiéu chuan rat cao ctua cac FTA
thé€ hé moi, tir d6 tao nén tang phat trién
bén virng cho Viét Nam trong twong lai.
7.Két luan

Tém lai, nhirng phan tich vé co cau thuong
mai trén day cho thay néu cudc chién
thuong mai My - Trung chi dirng lai &
muc 50 ty USD thi cac doanh nghiép Viét
Nam khoéng c6 nhiéu co hoi dé tang kim
ngach xuat khau vao hai thi truéng nay.
Bdi co cau xuat khau cua Viét Nam khong
c6 nhiéu hang hoa thay thé cho hang héa
trong danh muc ap thué cua ca hai nuéc.
Thuong mai tang, néu co, chu yéu do tac
dong gian ti€p tr sy manh lén cua doéng
d6 la My va su yéu di cia dong nhan dan
té. Vé co hoi thu hut dau tu, trong tuong
lai néu Viét Nam van muén tiép tuc duy
tri chinh sach phat trién kinh té dwa vao
dau tu nudc ngoai, thi day chinh 1a co hoi
ma Viét Nam can tan dung triét d€, don xu
hudng dich chuyén dau tu tlir cac nha dau
tu nudc ngoai.
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LUUNG DUNG MO HINH Z-SCORE VAD
RUAN LY RUI RO TiN DUNG CHO CAC
NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

Nguyén Ngoc Diém Trinh - K16404
Phan Thuy Mai Phuong - K16404

Tom tat: Nghién ctru nay dé cap dén mo6 hinh Z Score- mot phuong phap trién
vong dé han ché va khac phuc rui ro tin dung trén thi truéng. Théng qua viéc gidi
thiéu tong thé vé chi sd do lwong rai ro pha san Z Score, nhém tac gia tinh toan va
do luong tinh chinh xac ctia chi sé nay d6i vai truong hgp céng ty c6 phan Thé
gi¢idi déng, qua d6 danh gia mirc do phu hop cua m6 hinh véi hoan canh thuc té
va dé xuat mot s6 phuwong phap dé irng dung chi sé tai chinh nay trong hé thong
ngan hang thuong mai Viét Nam. Két qua cho thay chi s6 Z-Score thé hién tuong
d6i chinh xac tinh hinh strc khéde tai chinh cta cong ty, vi vdy nhém khuyén nghi
t6t vé tinh rng dung ctia m6 hinh trong viéc quan 1y rui ro tin dung cho cac ngan
hang thuong mai Viét Nam noéi riéng va trén toan thi trudng tai chinh Viét Nam

noi chung.

Tu khéa: Z Score, rui ro tin dung, rai ro pha san.

1. Dat van de

Tin dung luén la mét trong nhirng hoat
dong c6t 10i ctia ngan hang thuong mai.
Quan tri rai ro tin dung (RRTD) la yéu cau
thiét yéu ma tat ca cac t6 chirc tin dung can
thuc hién dé khong bi mat vén dau tu. Bai
viét phan tich nhirng rui ro tin dung tai cac
ngan hang thuong mai va ang dung mé
hinh Z-score d€ do lvong, danh gia du bao
rui ro sém dé€ cé cach giai quyét thich hgp
Trong pham vi bai nghién ctru nay, nhém
tac gia tap trung phan tich tinh hiéu qua va
d6 chinh x4c cua chi sé Z Score trén cong ty
c6 phan Thé gididi d6ng (ma cp: MWG), qua
d6 danh gia tinh irng dung cia mo hinh nay
doivéiviéc du bao rairo tin dung trong hoat
dong cua ngan hang thuwong mai Viét Nam.

2. Nhitng nghién ctru lién quan

M6 hinh Z-Score da chirng minh dugc
sy uu viét trong viéc danh gqia, du
bao tru6c muc dé gian lan bao cao
tai chinh (BCTC) ctia doanh nghiép véi
hang loat cac bai viét hoc thuat cua cac
nha nghién ctru trén toan thé gié¢i: Dani va
cong su (2013) nghién ctru va phan tich 11
chi tiéu tai chinh. Két qua cho thay tat ca
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chi so tai chinh c6 m6i quan hé dang ké
d6i véi gian 1an BCTC trir chi s6 Lgi nhuan
gop/Tai san ; Hang ton kho/Tong tai san;
Ty suat lgi nhuan gop bién. Hon thé nira,
Danial va céng su (2014) da nghién ctru
va dua ra két qua c6 su khac biét y nghia
dang ké giira cac cong ty gian 1an va khong
gian lan trong cac ty s6 nhu Tong ng/
Tong von cod phan; Ng phai thu/Doanh thu.
Tai Viét Nam mo hinh Z-Score ciing rat
quen thudc trong cac nghién ctru va dugc
ung dung rong raidac biét la sau khi thi
truong chirng khoan Viét bung né, moét so
nghién cwru tiéu biéu co6 thé ké dén nhu
nghién ctru “Str dung chi s6 Z dé uwdc tinh
hé s6 tin nhiém doanh nghiép” (2007) cua
tdc gia LaAm Minh Chanh. Han ché 16n
cua phuong phap nay chinh la viéc kho
ap dung tai thi truong Viét Nam vi viéc
udc tinh xac suit pha san trong tham
dinh gia doanh nghiép yéu cau thdm dinh
vién phai udc tinh cu thé con s6 % kha
nang xay ra trong khi cdc mé hinh uéc
tinh chi dua ra két qua dinh lugng nén sé
rat kho khan dé€ ing dung vao thuc tién.
Do6i v6i bai nghién clru Z-score trong viéc
du bdo rairo tin dung va cho vay cia NHTM




Viét Nam thi nhom tac gia sé nghién ciru
dé xuat mo hinh Z-score trong trong viéc
du bao kha nang pha san cua cac cong ty
nhu mot giai phap giai quyét van deé rui ro
tin dung moét cach hiéu qua nhanh choéng,
bén canh d6 bai viét néu ré nhirng diém
han ché cua mo6 hinh cling nhu nhitng dé
xuat khac phuc han ché dé c6 thé dé c6 thé
irng dung réong rai mé hinh nhu mot céng
cu phat hién rai ro phtt hgp véi moéi trudong
Viét Nam.

3. Co s6 ly thuyét
3.1 Rui ro tin dung

binh nghta rai ro tin dung
Theo Mishkin (2004) i ro tin dung la rai
ro ma nguoidivay khéng hoan tra dugc ng
dén han.Theo Basel Il dinh nghia: Rui ro tin
dung la rai ro khi nguoi dugc cap tin dung
mat kha nang thanh toan bat ky khoan nog
nao cua minh. Tém lai, rui ro tin dung la
rui ro ma nguoi dugce cap tin dung khong
c6 kha nang thuc hién nghia vu hoan tra
cac khoan ng vay cho NHTM khi dén han.
Nghia vu d6 c6 thé 1la ng goc va/hoac lai
dén han phai thanh toan, hoac cac nghia
vu khac tuy theo hgp déng tin dung gitGra
NHTM va khach hang

Rui ro tin dung dugc xem la moét trong ba
rui ro nghiém trong nhat ctia ngan hang
thuong mai (bao gém rui ro tin dung, rai ro
hoat donq va rui ro thi truona)

_1, 7 - had

Phéan loal rii ro tin dung

Rui ro tin dung bao gém rai ro danh muc
(Portfolio risk) va rui ro giao dich (Transac-
tion risk).

Rui ro danh muc dugc phan ra hai loai rui
ro ndi tai (Intrinsic risk) va ruai ro tap trung
(Concentration risk): Rui ro ndi tai xuat
phat tlr cac yéu t6 mang tinh riéng biét cua
moi chu thé di vay hodc nganh kinh té€, rai
ro tap trung la muc du ng cho vay duogc
don cho mot s6 khach hang, mot sé nganh
kinh t& hoac mot sé loai cho vay hoac mot
khu vuec dialy.

Rui ro giao dich c¢6 3 thanh phan: rui ro lua
chon, rui ro bao dam va rai ro nghiép vu:
Ruiro lwa chon la rai ro lién quan dén tham
fiinh va phan tich tin dung, rii ro bao dam
xXuat phat tlr cac tiéu chuan dam bao, rai ro
nghiép vu la rui ro lién quan dén quan tri
hoat déng cho vay.

3.2 M6 hinh Z- Score

3.2.1 Co s¢ ly thuyét mé hinh Z-Score

Hoat dong ctia moi doanh nghiép luén lién
tuc doi dau vai nhiéu rai ro khac nhau, ca
rui ro noi tai 1an rui ro tir thi trudng nhu
rui ro phap ly, rai ro 1ai suat, rii ro ty gia,
rui ro lam phat, rui ro tin dung, rai ro thanh
khoan, rai ro con ngudi, rai ro dau tu..Néu
khéng phat hién va xt 1i kip thoi cac rui
ro trén, doanh nghiép c6 thé roi vao giai
doan kho6 khan, va truong hgp xau nhat
c6 thé€ dan dén pha san. Nhung van dé 13,
lam sao dé danh gia xac suat pha san cua
mot doanh nghiép? Dua vao nhan té nao
dé du doan va canh bao doanh nghiép vé
nguy co tiém tang ay? Dua trén nhu cau
d6, mo hinh du bao xac suat pha san Z -
score dugc gido su nguoi My Edward I. Al-
tman, trudong kinh doanh Leonard N. Stern,
thudc truong Dai hoc New York phat trién
vao nam 1968. M6 hinh nay dugc danh gia
l1a du bao dugc moét cach tuwong déi chinh
xac cac cong ty sé bi pha san trong vong
2 nam thong qua viéc xem xét dén gia tri
Z — score.
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3.2.2. Cong thuc tinh

Z - score la chi so két hgp 5 ti s6 tai chinh
khac nhau véi cac trong s6 khac nhau dua
trén phan tich biét s6 b6i MDA. Cong thic
Z - score ban d3au (d6i véi doanh nghiép da
CPH, nganh san xuat) nhu sau:

Z=12X1+14X2+33X3+0,64X4+

0,999 X5
Trong do:
X1 = Von luan chuyén/Tong tai san.
X2 = Loi nhuan giir lai/Téng tai san.
X3 = EBIT/T6ng tai san.
X4 = Gia tri thi truong cua vén CSH/Tong
tai san.
X5 = Doanh thu/T6ng tai san.

Néu Z > 2.99: Doanh nghiép nam trong
vung an toan, chua c6 nguy co pha san

Néu 1,8 < Z < 2,99 : Doanh nghiép nam
trong vung canh bao, cé thé cé nguy co pha
san.

Néu Z < 1,8 : Doanh nghiép nam trong
vung nguy hiém, c6 nguy co pha san cao.
Qua nhiéu nam nghién ciry, chi sé Z con
dugc phat trién thém thanh cac moé hinh
ma&i nhu Z' Score (dung cho cac doanh ng-
hiép chua c6 phan hoéa), Z” Score ( cho cac
doanh nghiép khac) va moé hinh Zeta ( xem
xét ki hon nhung that bai kinh doanh gan
nhat),..Trong bai viét nay, chung ta chi xem
xét mo6 hinh Z Score co ban d6i doanh ng-
hiép da c6 phan héa.

4. Phan tich tinh hiéu qua cua chi s6 qua
viéc tinh toan va doi chiéu rii ro ctia cong
ty Thé giéi di dong nam 2017

4.1 Tong quan vé céng ty cd phan thé gigi
di dong (MWG)

Coéng ty C6 phan Dau tu Thé Gidi Di Dong
(MWG) la nha ban 1é s6 1 Viét Nam vé do-
anh thu va loi nhuan, v61 mang lu6i hon
2200 ctra hang trén toan qudéc. MWG van
hanh cac chubi ban 1é thegioididong.com,
bién May Xanh, Bach Hoa Xanh. Ngoai ra,
MWG da md rong ra thi truéng nudc ngoai
v6i chudi ban 1é Bigphone tai Campuchia.
V6i thuong hiéu manh, dé phua réng toan
quoc va viéc chu tam vao chat luong dich
vy, cac chudi caa MWG da chiém duoc vi
thé canh tranh hang dau & cac phan khuc
thi truong: chubi Thegioididong.com da

dat 43% thi phan cua thi truong dién thoai
3.6 ty USD; chudi bién May Xanh chiém
30% thi phan cua thi truong dién May 4.5
ty USD; trong khi d6, chuo6i Bach Héa Xanh
dang tham nhap dan vao thi truong ban lé
bach hoéa 65 ty USD véi tham vong mdé gan
10,000 ctra hang, thay doi toan bo thoi quen
cua ngudi tiéu dung.

4.2 Két qua va thao luan

Két qua

CTCP Pau tu Thé gigi di dong (MWG) da
cong bdo KQKD hop nhat chua kiém toan
nam 2017, cu thé doanh thu thuan dat
66.340 ty dong (tang trudng 49%) trong khi
dé LNST dat 2.207 ty dong (tang trudng
40%). Doanh thu cao hon 4% so véi du
béo ctia ching t6i, la 66.773 ty dong (tang
trudng 43%) trong khi dé LNST gan nhu
twuong duong 2.211 ty dong (tang trudng
40%). Doanh thu tang trudng nho cong
ty md thém ctra hang md&i céng véi tang
trudng doanh thu binh quan moi ctra hang.

Nam 2017

Tong tai san 22.822.664
Tong tai san ngan han 18,862,861
Loi nhudn chwa phan phoi | 2.698.572
Loi nhuan trede thué 2,809,312
Chi phi 1ai vay 233,202
EBIT 3.042.514

Gi4 co phiéu (29/12/2017)

131,000VND/cp

S6 hrgng cd phiéu dang

lirru hanh 316,754,277
Tong gia tri thi trwdng 41.494.810
Tong ng 16,913,747
Doanh thu thuan 66,339,804

Bang 1: Théng tin thu nhap tir bdo cao tai chinh

TGDD nam 2017 (Pon vi: Triéu)
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Trong nam 2017, MWG md& thém 121 ctra
hang TGDD, 386 ctra hang Dién may xanh
va 237 ctira hang Bach héa xanh; nang so
lugng ctra hang chubi TGDD 1én 1.072 ctra

hang (tang 14%); Dién may xanh 1én 642
ctra hang (tang 150,8%) va Bach héa xanh
1én 283 ctra hang (tang 515,2%).

CAC CHI SO DE TINH Z SCORE CUA THE GIOI |  Gi tri Hé s0 Nhan hé so

DI PONG

X1 ( Von hru dong/Tong tai san) 0.8264 1.2 0.9917

X2 ( Loi nhuan git lai/ Tong tai san) 0.1182 1.4 0.1655

X3 EBIT.-"'Téng tai san) 0.1333 33 0.4399

X4 (Gia tr thi trrong cua von chu sé& hiru/ Gia tri so sach 2.4533 0.04 1.5701

cua tong ny) _

X5 ( Doanh thu/ Tong tai san) 2.9067 0.999 2.9038
Z Score 6.0712

Bang 2: Tinh todn chi s6 Z score cua céng ty

Két qua chi sd Z — score cho thiy Z — score
cia TGDP nam trong ngudng >2.99 thé
hién TGDD khoéng cé nguy co rui ro vé pha
san trong vong 1 nam t&i vi véi Z score =
6.07 >2.99 chénh léch ngudng rat nhiéu thi
tiém nang phat trién cling nhu khoan du
phong rui ro cuia cong ty gan nhu la tuyét
déi an toan, chinh xac t4i thoi diém hién
tai khi thuc hién bai nghién ciu trao doi
nay (nam 2019) thi dung nhu Z score da du
bdo, cong ty TGDD nam 2018 tang trudng
rat tot va khong co6 rai ro pha san. Chinh vi
thé, viéc ngan hang cap tin dung cho céng
ty TGDD vay la kha an toan.

Chi tiét hon vé so liéu tinh hinh cong ty
nam 2017, MWG cé tong tai san ngan han
trén 1800 ty, trong doé c6 khoan phai thu
ngan han trén 2765 ty VND, trong khi do
téng no ngan han 1a trén 1600 ty VND,
MWG hoan toan cé day du kha nang tra no
cho cac bén cho vay so vdi tiém luc cua
ban than. Mat khac tién mat dau nam chi
khoang 994 ty da tang lén trén 2000 ty vao
thoi diém cudi nam cho thay cong ty kha
tot trong viéc quay vong von két hgp véi
viéc giam chi phi da khién cho lgi nhuan
cua MWG tang trudng kha t6t dang theo ké
hoach da dat ra.

Nam 2017, MWG dat doanh thu thuan
66.340 ty dong, tang 48% so v&i nam 2016
va vuot 5% ké hoach. Loi nhuan sau thué
dat 2.207 ty d6ng, tang trudng 40% va hoan

thanh chi tiéu dé ra. Nam 2016, cong ty da
hoan thanh chi tiéu md rong hé thong véi
742 siéu thi mdi dugce khai trueong, nang
téng so siéu thi lén 1.997. Trong do, chudi
thegioididong.com cé 1.072 siéu thi, chudi
bién may Xanh c6 642 siéu thi va 283 siéu
thi Bach Hoa Xanh. Chinh vi su phat trién
vuot bat caa hé thong Bach héa xanh da
khién Doanh thuban hang va cung capdich
vu MWG dat muc trén 67,698 ty hon nam
ngoai 22,086 ty két hop vai viéc cat giam
chi phi hop ly da giap MWG dat loi nhuan
sau thué lén dén 2205,6 ty dong chénh léch
khoang 628 ty véi nam 2016. Tom lai véi
muc doanh thu tang manh, quan 1y chi phi
on da giup MWG hoan thanh ké hoach chi
tiéu nam ngoai dé ra.

Thao luan

Tat ca nhitng yéu t6 phan tich trén lam
cho hoat d6ng kinh doanh cuia TGDD trong
nam 2017 tuy c6 ma rong dat hiéu qua cao,
it tiém &n rai ro vi vay chi s6 Z — score dat
muc kha cao 6.07 > 2.99. MWG hoan toan
cO trién vong phat trién manh trong nam
2018.

bung nhu du bao tir mé hinh Z score thi
nam 2018 TGDD dat tang trudng cuc tot,
doanh thu 2018 dat 87.738 ty chénh léch
20.040 so v6i nam 2017. Bén canh d6, khi
buéc vao nam méi (2019) thi TGDD nén
phong ngira moét sé rai ro nhu (1) Rui ro téc
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do6 tang trudng cham lai trong tuwong lai
khi (a) Chu6i dién may dan bio hoa trong
2 nam tdi va (b) M& rong chudi BHX cham
hon du kién khong da duy tri téc d6 tang
trudng nhu hién tai. (2) Cac kho khan cua
MWG khi ddy manh mé rong chu6i PMX
bao gém (a) Tim kiém cac mat bang va
DC phu hop, (b) Nhu cau trai nghiém cua
nguoi tiéu dung tai khu vuc trung tam sé
khat khe hon.Chinh vi thé TGDD can chuin
bi mot chién lugce phat trién tot bén canh
tiém luc kinh t& 6n nhu hién tai.

Canh bao cua chi s6 Z — score rat hiru ich
cho NHTM trong viéc xac dinh rai ro tin
dung cua TGDD trong nam (2017) hoac khi
ngan hang thuong mai ra quyét dinh cap
tin dung cho TGDD.

5. Mot s dé xuat cho cac NHTM VN

Dua trén muc hiéu qua cua chi s6 Z Score
trong nghién ctru trén, cing vgi kha nang
ap dung réng rai caa Z Score trong viéc du
bdo rui ro tin dung doanh nghiép, tac gia
nhan thay tiém nang cua viéc rng dung
chi so tai chinh nay nhu mét cong cu quan
ly rai ro tin dung déi véi hé théng ngan
hang thwong mai Viét Nam, mot sé dé xuat
chung ta cé thé xem xét la:

Mot 13, d6i véi khach hang 1a cac cong ty,
t6 chirc, Z Score sé 1a mét cong cu rat hiru
dung cho cac ngan hang dé thdm dinh tinh
hinh tai chinh va danh gia mc d6 an toan
tin dung, qua dé xem xét va xac dinh han
muc tin dung hop li, t6i thiéu hoéa rii ro
tin dung va kha nang mat von cho vay cua
ngan hang.

Hai 13, nghién cttu thém vé mo6 hinh Z
Score, m& rong ing dung cda mo hinh tai
cac phong ban va linh vuc khac, diéu chinh
cac thong soé cho phu hop véi tinh hinh tin
dung, tai chinh ctia moéi ngan hang, toi da
héa hiéu qua mo6 hinh trén ngan hang Viét
Nam néi riéng va thi trudng tai chinh Viét
Nam noéi chung.

Bala, sit dung mo hinh d€ phat trién nhirng
chirc nang dich vu mé rong nhu tu van
dau tu chuing khoan, bao lanh phat hanh
c6 phiéu,..nham khai thac t6i da tiém nang
c6 thé c6 tir mo6 hinh.

www . facebook .com/chuyensantcnh

6. Mot s6 han ché cua mé hinh Z Score
trong phan tich

Th nhat, do tinh ¢6 dinh vé cong thic ctaa
mo hinh Z Score, nén mo6 hinh nay dat muac
hiéu qua khac nhau véi tirng cong ty cé
tinh chat hoat dé6ng khac nhau, né c6 thé
khong phu hgp d6i véi mot sé cong ty cod
chi so tai chinh dac biét.

Th hai, m6 hinh Z-score chi cho phép xac
dinh doanh nghiép nam trong viing an toan,
vung canh bao hoac vung cé nguy co cao.
V6i cac doanh nghiép duoc xac dinh nam
trong cung mot vung rui ro thi viéc so sanh
twong quan gitra cac doanh nghiép phai két
hop véinhiéu phuong phap xép hang khac.
Th ba, ngoai nhitng yéu t6 trong chi so
tai chinh, con c6 nhitng yéu té6 thuc su
c6 anh hudng téi hoat dong cua do-
anh nghiép. bon ct nhu, nhitng rai ro
trong hoat déng cé thé tang cao do cac
nguyén nhan khach quan nhu su thay
doi vé chinh sach, khung hoang kinh
té, kha nang quan tri doanh nghiép...
Thr tu, moé hinh Z-score dugc tao dung
dua trén phuong phap nghién citu phan
tich thong ké. Vi vay, mo hinh Z-score rat
c6 thé bi sai léch khi mau khéng hoan toan
dai dién mot cach day du cho toan bo cac
ca thé ton tai. Dac biét, can chu y 16i loai II:
Khimo hinh Z-score chorangdoanh ng-
hiép ndm trong vung an toan nhung thuc
té no lai tiém &n rai ro cao.

7. Két luan.

Bai viét da gigi thiéu téng thé vé chi s6
do luong rui ro pha san Z Score, qua tinh
toan ap dung chi sé nay cho Thé gidi di
dong, tac gia danh gia gia cao tinh chinh




x4c va thuc té cia mo hinh nay trong viéc
do ludng rai ro phd san cua cac doanh ng-
hiép néi chung va rui ro tin dung cua cac
ngan hang noéi riéng, qua dé dé xuat mot so
phuong phap dé ang dung chi so tai chinh
nay trong hé théng ngan hang thuong mai
Viét Nam. Tuy nhién, can dé y mot sé han
ché con tén tai cia mo hinh nhu: kha nang
bao quat tung doanh nghiép dac trung con
thap, chua tinh dén cac nhan té vi moé vé
chinh sach, khing hoang kinh té€,..dé co
cach ap dung tot, khai thac t6i da diém
manh va han ché toi thiéu diém yéu cua
mo hinh.
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GOC SINH VIEN:

BAN DA BIET GI VE KHOA TAI CHINH NGAN HANG

CFO THE CHALLENGE
The Challenge t6 chirc Ian d4u tién nam 2014,
dén nay da dugc 4 mua. La mot cudc thi hoc
thuat vé linh vuc kinh té - tai chinh danh cho
sinhviéndangtheohocnganhTaichinh—-Ngan
hang, ké toan, kiém toan, quan tri kinh doanh
tai cac truong dai hoc, cao ddng thudc khai
nganh kinh t&, tai chinh trén dia ban TPHCM
Trai qua 3 nam t6 chic thanh céng, Cau lac
b6 Tai Chinh — Ngan Hang vinh hanh t6 chtrc
Cudc thi CFO The Challenge Lan IV 2018 véi
cha dé “ Ban linh CFO tuong lai “ da quy tu
hon 1500 thi sinh tlr cac trudong Dai hoc trén
toan thanh ph6, cung tham gia tranh tai tai
CFO The Challenge 2018, chinh thirc mang
ngon ltra nhiét huyét quyay trg lai, tao nén
mot mua thi day 16i cuén, hap dan va chat
lwong, véi s ménh dan dat nhirng niém
dam mé va khat khao chinh phuc, giip danh
thirc tiém nang bén trong con ngudi ban,
doéng hanh cung ban trén chang hanh trinh
khang dinh ban linh cia mét CFO tuong lai.
Va cudi cung, két qua chung két cho cudc
ngéi vi TAN QUAN QUAN Cudc thi CFO
The Challenge IV 2018 da thudc vé ban Lé
Thi Thuy Ngan — sinh vién khoa Tai Chinh
— Ngan hang -Truong DH Kinh Té -Luat-
DHQG TPHCM. Vé nhi chung cudc, ban Tran
Qudc Van Chuong da mang vinh quang vé
cho Truong PH Ngoai Thuong TPHCM.Va
dong giai ba cudc thi la 2 thi sinh xuat sac:
H6 Thi Nhu Quynh- Sinh vién truong DH
Kinh Té - Luat - bPHQGTPHCM, Pham Hoang
An- Sinh vién truong PH Kinh t€ TPHCM
Trong suét 1 thang dién ra cudc thi, bén canh
cac vong thi theo mic do tir dé dén kho voi
nhiéu hinh thic da dang , Cau lac bo Tai
Chinh — Ngan Hang con phéi hgp v6icac don
vi d6ng hanh t6 chwucs nhitng su kién bén Ié
cudc thi. Budi Minitalk “ BROTHER- ANH LA
Al ?" v6i sy dong hanh cua phong giao dich
s0 1 —Team Rugu Chirng — céng ty C6 phan
Chung khoan MB (MBS) va buéi Hoi thao “
M&A — XU HUONG VA TIEM NANG “ cling chi
Tran Thi Thanh Thuy — Trudng phong Phap

www . facebook .com/chuyensantcnh

Do Lé Thu Hang — K18404A
Vi Thuy Hong Phudc — K18404C

ly va thu héi ng Coéng ty Tai chinh Home
Credit Viét Nam, ca hai su kién da mang dén
cho cac ban sinh vién 1 cai nhin sau réong
va mdéi mé hon vé linh vuc tai chinh, tr dé
c6 thé ing dung vao thuc tién nhu nhirng
hiéu biét can c6 cho coéng viéc say nay.
Véi mong muén mang dén cho cac ban sinh
vién Kinh TEé mét san choihoc thatbd ich, rng
dung ly thuyét vao thuc tién, tinh va cham
cao, trau déi thém ki nang, nang luc va kién
thirc, Cau lac b6 Tai chinh _ Ngan hang thuéc
khoa Tai chinh — Ngan hang va tap thé giang
vién khoa Tai chinh — Ngan hang — Trudng
DH Kinh té - Luat luén né luc khéng ngirng va
c6 gang hon bao gio hét d€ mang dén cho cac
ban sinh vién trong va ngoai trué6ng mot diém
dung chan chuyén nghiép, vira hoc vira choi,
la ban dap vitrng chac cho nhitng khao khat,
ban linh méi sau nay dugc vuon cao, veon xa
hon nira. Sap tdi sé la mua V dién ra tir thang
3 va két thuic cudi thang 4 nam 2019. Hira hen
sé dem dén cho cac ban yéu thich linh vu
kinh té - tai chinh nhiéu diéu hap dan, thu vi.

GSB “ NEU TOI LA THONG bOC NGAN HANG
TRUNG UONG”
“Néu t6i la thong doc ngan hang Trung wong”
la mo6t cudc thi quy mo - b6 ich — sang tao do
Doan khoa Tai chinh ngan hang t6 chirc. San
choinaynaydanh chotatcacacbansinhvién
khoéi nganh kinh té c6 dam mé vé ngan hang.
Muodntrdthanhthongdécnganhangtuonglai.
Vao sangngay 14/10/2017,tai Hoi trudng A, DH
Kinh té& - Luat da dién ra 1é khai mac cuéc thi
“Néu t6i la Théng déc Ngan hang Trung wong
2017” va Talkshow “ Sinh vién va lam viéc
Ngan hang” do boan khoa Tai chinh — Ngan
hang t6 chirc. Tham du 1é khai mac cudc thi
va Talkshow c6 su gép mat ctaa dai dién don
vi tai trg cung quy thay c6 giang vién khoa va
cac dién gia c6 chuyén mén cao trong nganh
v6i 300 sinh vién thudc khoéi nganh kinh té
va c6 niém yéu thich Tai chinh — Ngan hang
cua cac truong Pai hoc trén dia ban TPHCM.
Trai qua moét khoang thoi gian dai chuan bi




v6i su dau tu ki ludng “Néu Téi la Théng doéc
Ngan hang Trung wong 2017” da khéi dong va
nhan dugc nhiéu phan hoi tich cuc phia cac
ban sinh vién cda truong Dai hoc trén diaban
TPHCM, tao ra moét dau an vé cung manh mé.
Sau gan 2 tuan dat ban tai cac truong Pai hoc,
Cao dang BTC cudc thi da thu vé hon 1400 thi
sinh toan thanh phé dang ki tham du cudc thi,
gan 1200 lugt truy cap online va 300 thi sinh
tham du vong offline.Trong buéi Talkshow
“Sinh vién va lam viéc ngan hang” ngoai viéc
duoc giao luu trao doi, cac ban sinh vién con
dugc nghe nhitng 16i chia sé hét sirc chan
thanh tur cac thay c6 trong khoa Tai chinh -
Ngan hang, truong Pai hoc Kinh té - Luat va
khach moi dén tir cac t6 chirc doanh nghiép.
Budi hoi thao da dién ra hét strc soi ndi, cac
sinh vién thay nhau dat ra nhirng cau hdi,
thac mac rat hay vé chuyén mén ciing nhu
dinh hudng nghé nghiép cianganh Tai chinh
— Ngan hang va dugc su giai dap hét sic 1o
rang va bo ich ctia cac thay c6 va khach moi.
Théng qua chuong trinh, cac ban sinh
vién sé cé dugc luong kién thic chuyén
moén va dinh huéng 16 rang dé tién
xa hon trong linh vuc cia minh hon.

TINH NGUYEN FIRE
Tinh nguyén FIRE do Lién Chi hoi khoa Tai
chinh ngan hang t6 chirc ra doi nam 2016. La
mot hoat dong tinh nguyén day y nghia thu
hut cac ban sinh vién Truong Dai hoc Kinh
té- Luat tham gia, v6i mong muén dem lai hoi
am cho cac em nhd bi khuyét tat va moé coi,
nham xoa diu n6i dau, mac cam than phan dé
cac em c6 thém nghi luc, niém tin vuon 1én
trong cudc séng huéng dén nhitng gidc mo
tuong dep, nhirng tuong lai sang ngoi. Nhitng
“ngon lra” mang day hoi dm tinh nguoi ay
thap lén mot cach tham lang: LUA CUA
TUOI TRE. LUA TRAO YEU THUONG. LUA
THAP SANG CONG DONG. BURNING FIRE!
Mua dautién, “Chiéndich thap sang céng déng
Fire I" c6 mat & cac dia diém: Trung tdm nuodi
day, huéng nghiép c6 nhi khuyét tat Ky Quang
2 (Go Vap), Trung tam bao trg tré em Thi Nghe
(Binh Thanh) va thi tran Can Thanh (Can Gio).
Mua tht hai, “ Chién dich thap sang coéng
dong Fire II" c6 mat & cac dia diém: khu
vuc do thi DHQG-HCM va Vinh Long.
Dung véi tinh than cda “ngon lta” trudc va
sau khi lén duong cac chién si tinh nguyén
da tham gia cac hoat dong nhu : gay quy, tang

cho cac em nho ,nguoi vo gia cu nhirng phan
chao, phan sita, giao luu véi cac anh b doi,...
Moi chuing ta déu ta nhirng ngon Itra day hoi
am tinh nquoi ay, “La lanh dum 14 rach” Trao
yéu thuong ching ta sé khéng mat gi ma
con dugc nhan lai nhiéu hon thé véi nhirng
lgi ich ma ching ta khéng ngo t6i: Tré thanh
ngudi dé thau hiéu , cam thong véi nguoi
khac, hoc hdéi dugc nhiéu ki nang méi, tro
thanh moét phan cda céong dong, cé nhiing
kinh nghiém méi giup ich cho ban than.
FESE — SAN GIAO DICH CHUNG KHOAN Ao
San Giao dich Chirng khoan ao FESE - Fac-
ulty of Economics Stock Exchange (FESE
Group) radoivaongay 6 thang 11nam 2004. La
mot san chirng khoan ao dau tién trong khoi
PHQG, thudc truong Dai hoc Kinh té — Luat.
Khi b6i canh thi truong chirng khoan Viét
Nam mdi budc vao nam thir nam hoat déng
véinhiéu khoé khan va thach thic, bat kip xu
hudéng cung véi niém dam mé vé tai chinh
ching khoan, mét nhém doé1i ngt sinh vién
trong truong da cho dra con tinh than FESE
ra doi. Nhitng buéc dau con nhiéu chéng
gai, nhung dan da tré thanh san choi mo
phdng tai chinh hién dai va chuyén nghiép.
Muc dich cua san giao dich chirng khoan
ao FESE la xay dung moét san choi tai chinh
chirng khoan danh cho sinh vién, mé6 phoéng
thi treong chirng khoan Viét Nam; dong thoi
thtr nghiém nhiing phuong thtrc hoat dong
theo thong 1é quéc t€, c6 kha nang trién khai
ap dung ¢ Viét Nam trong tuong lai. Xay dung
mot cong dong sinh vién dam mé tai chinh,
chirng khoan trén khap ca nudc. La moi
truong rén luyén k§ nang séng, ki nang to
chirc, quan 1y cho thanh vién Ban t6 chirc. La
noi wvom mam, nudi dudéng nguén nhan luc
chatlugng cao cho cac td chirc,doanh nghiép.
FESE gom 3 ban: ban chién lugc, ban media,
ban noi dung

V6iphuong cham “Hoc that — Choi that — Trai
nghiém that”, FESE da thu hat hon 50.000 SV
quan tam va tham gia chuong trinh. Qua sy
dénnhannéngnhiét ciacacbansinhviénlan
su nhiéttinh tir Bant6 chirc, FESE dadatduoc
nhiéu thanh tich néi bat. Nhirng thanh céng
ay phan nao da giup FESE GROUP nang tam
anh hudng quan trong khéng nhiing déi véi
cac ban sinh vién ¢ truong DH Kinh té — Luat
ma con do6i voi sinh vién hai mién Nam — Bac.
FESE do6i vdi cac ban sinh vién 1a mot san
choihoc thuat, mét méi tredng cung cap kién
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thtrc va trai nghiém that dén tirng giay phut.
Dé cac ban cé dugc nhirng kién thirc thuc té
song song v&i thuc hanh, tng dung ma at han
c6 1€ sach vé van chua thé ghi chép day du

CHUYEN SAN

KINH TE TAI CHINH NGAN HANG
Chuyén san Kinh té Tai chinh — Ngan hang
hoat déng theo m6 hinh sinh vién lam chu
vG1 st ménh tao moi truong hoc thuat cho
sinh vién hoc hdi, chia sé kinh nghiém, kién
thirc vé cac linh vuc kinh té, tai chinh, ngan
hang. V61 vai tro la t& bao chuyén nganh
cua sinh vién Khoa Tai chinh — Ngan hang,
chuyén san tao diéu kién ho trg, trang bi
kién thic, nang cao kha nang phan tich,
nhin nhan van dé kinh té dudi géc nhin
sinh vién, dua ra nhirng théng tin khach
quan, danh gia van dé tir nhirng kién thtrc
da dugc hoc cua minh. Ngoai ra, cac hoat
dong té chirc chuong trinh, cudc thi gitp cac
thanh vién co6 thé phat trién toan dién cac
k§ nang mém can thiét cho mot sinh vién.
Vugt qua nhirng khé khan ban dau khi méi
thanh lap, Chuyén san da cho ra mat s bao
dau tién nay vao thang 09/2011 nhan dip
khai giang nam hoc méi, véi sé lwgng 1000
ban, phat hanh mién phi cho sinh vién Khoa
Tal chinh — Ngan hang cing nhu sinh vién
toan truong Dai hoc Kinh té - Luat, buéc
dau nhan dugc nhirng phan hoéi tich cuc
tlr cac ban sinh vién cling nhu giang vién.
Véiphuong hudnglasan choihocthuatdanh
cho sinh vién, do sinh vién lam chuq, chuyén
san sé phat trién khong chiriéng trong trudng
Dai hoc Kinh té — Luat ma sé phat trién ra
cac truong dai hoc trong khu vuc TPHCM.
Sau 8 nam hoat dong, tir nhitng sé bao dau
tién chuyén san da mang dén cho ban doc
nhirng géc nhin da chiéu vé nén kinh té Viét
Nam tir ldc méi chap chitng con gap nhiéu
thach thic, kho khan & phia trudc dén khi
c6 nhitng budc dau thanh céng vé hé théng
ngan hang, thi truong chuing khoan, bat
dong san, thué,..qua 17 s6 bao da phat hanh:
An pham s6 1: Chu dé “ Kinh té Viét Nam khé
khan phia truéc” ra mat vao thang 09/2011.
An pham sd 2: Chu dé “ Téng két Kinh t& Viét
Nam 2011" ra mat vao thang 01/2012.
An pham s6 3: Cha dé “ Kinh t&€ Viét Nam
2012- thach thic van con d6” ra mat vao
thang 04/2012.
An pham sé 4+5: (S6 dac biét gan véi ki niém
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10 nam thanh lap khoa Tai chinh - Ngan
hang): Chu dé “ Can canh doanh nghiép Viét
Nam” ra mat vao thang 11/ 2012.

An ph&m s6 6: Chu dé “ Goc nhin da chiéu cac
chinh sach kinh té 2012” ra mat vao thang
03/2013.

An ph&m s6 7: Chu dé “ Phat trién bén virng
hé théng Ngan hang” ra mat vao thang 09/
2013.

An pham s6 8: Chti dé “ Phat trién Ngan hang
dau tu” ra mat vao thang 12/2013.

An pham s6 9: Chu dé “ Mb hinh tap doan
kinh té thanh cong hay that bai” ra mat vao
thang 05/2014.

An phdm s6 10: Chu dé “ Thi truong chirng
khoan Viét Nam - Vitrng budc phat trién” ra
mat vao thang 09/2014.

An ph&m s6 11: Chu dé “ Luat thué - Léi di nao
cho doanh nghiép” ra mat vao thang 01/2015.
An pham s6 12; Chu dé “Chinh sach tai chinh,
rui ro va hiéu qua hoat déng cua doanh ng-
hiép” ra mat vao thang 05/2017.

An phadm s6 13: Chu dé “Chinh sach tién té,
chtirng khoan va bat déng san” ra mat vao
thang 10/2017.

An pham sd 14: Chu dé “ Bire tranh Kinh t& Tai
chinh 2017” ra mat vao thang 12/2017.

An pham s6 15: Chu dé “ Trién vong Kinh té-
Tai chinh ndm 2018” ra mat vao thang 05/2018.
An ph&m s6 16: Chu dé “ Céng nghé s6 va phat
trién tai chinh toan dién ¢ Viét Nam” ra mat
va thang 08/ 2018.

An ph&m s6 17: Chu dé “ Thué tai san va tac
dong cua thué tai san dén thi trudng bat dong
san Viét Nam” ra mat vao thang 12/2018.

Tat ca cac sb bao ay déu la su né luc cua cac
thanh vién Chuyén San Kinh té Tai chinh -
Ngan hang. Déla su céng hién cia doingiiban
bién taplanhirng thanh vién giaunhiét huyét,
mudn mang dén cho ban doc nhirng diéu hay
b ich choviéc hoc tap clingnhu lamot nguén
tai liéu giup cac ban sinh vién trong viéc ng-
hién ctru. Chung t6i sé c6 gang that nhiéu dé
phat trién Chuyén san ngay cang lén manh,
mang dén nhiéu s6 bao nhat cé thé. Chuyén
san Kinh t€ Tai chinh — Ngéan hang v6i s6
bao 18 mang chu dé: “ TRIEN VONG KINH TE
VIET NAM TRONG BOI CANH CHIEN TRANH
THUONG MAI MY - TRUNG” hy vong sé thu
hut sy quan tam cta ban doc véi cha dé nay.
Sau cung, xin chan thanh cam on tat ca cac
ban da dong hanh cung Chuyén san kinh té tai
chinh ngan hang trong sudt thoigian quanhé!




cO THE BAN CHUA BIET

CHIEN LU'GC NAM BAT THI TRUONG CUA COCA-COLA

Phuong Trang K184020183

Thu Hién

1. So luoc vé Coca-Cola

Coca-Cola (goi tat la Coke) la mot thuong
hiéu nudc giai khat no6i tiéng toan cauy,
dugc hon 94% dan s0 thé gigi biét dén.
Cong ty Coca-Cola dugc thanh lap vao nam
1892 véi san pham hang dau la CocaCola.
Su thanh cong cua Coca-Cola dén tir viéc
xay dung thuong hiéu va chién lugc nam
bat thi truong thong minh, danh vao tam ly
nguoi tiéu dung va phu hop véi van hoa cua
tirng quéc gia ma Coca- Cola dat chan téi.
Coca-Cola la moét trong soé it cong ty danh mot
sO tién 16n twong duong chi phi san xuat
cho cac hoat déng marketing danh béng tén
tudi. Boi vi ban chat huong vi cac san pham
la khong thay d6i nén Coca-Cola rat thuong
xuyén cho ra mat nhitng huong vi méi nhu
Cola gung, chanh,.., Fanta cam, dau..,, Sprite,
Soda chanh... cing véi nhitng phién ban Lim-
itedbatmat.Béncanhddélahangloatcacchién
dich quang cdo «khting»nhu Happy ID, Shake
a Coke, King of the Recycle, Move to the Beat...

2. Chién lugc « Dia phuong héa »

Coca-Cola theo duéi chién luoc dia phuong
héa. Tic 13, tai moi thi trudng khac nhau, tuy
theo khau vi, sé thich, van héa... ma Coca-Co-
la sé c6 nhirng thay déi trong chién lugc san
pham, marketing mix sao cho thich hgp.

2.1 Coca-cola tai My
Ngay tir nhirng ngay dau thanh lap, Coca-co-
la xay dung thuong hiéu va tuy lam minh
khac biét bang cach xay dung hinh anh la
mot loai thirc uéng dai dién cho nuéc My,
phong cach My va con ngudi My. Cau slo-
gan noi tiéng “Always Coca-cola” cung cac
hoat dong quang céo da giup tao dung va giir
virng su trung thanh thuong hiéu. Trén thuc
té, trong cac cudc khao sat, nguoi dung thich
vi cua Pepsi- d6i thu truc tiép va dang gom
nhat cua Coca-cola hon. Tuy nhién, néu dugc
chon giita lon Pepsi va lon Coke, s6 lugng
nguoi chon Coca van déng hon. Nguyén
nhan nquoi tiéu dung chon Coca-cola khong
chiboi huong vi ma con bai tat ca nhirng yéu
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t6 tich cuc khac lién quan nhu bao bj, logo,
mau sac thiét ké, ky niém vai Cocacola, tudi
tho, quang cdo,... R0 rang 1a, Coca-cola da lam
rat tot trong céng cudc xay dung moét thuong
hiéu duogc yéu thich va cé su trung thanh.

2.2. Coca-cola tai Mexico
Tai Mexico, nhan thay hon 70% nguoi dan
thura can va hon 1/3 bi béo phi, hang da tung
ra san pham Diet Coke cung cac chién dich
tuyén truyén dinh dudng an toan, bao vé strc
khde nguoi tiéu dung Mexico, phong chéng
tiéu duong va béo phi. Chién dich nay da
giup Coca Cola tiéu thu mét lugng 16n nhan
hiéu Diet Coke ctua hang. Coca Cola tai trg cho
giai bong da World cup, d6ng thoi tré thanh
thuong hiéu cung cap nudc udng cho giai
dau. Trong nhitng doan video quang céo cua
hang ¢ Mexico, cong ty gidi thiéu nét van hoa
am thuc duong phé cung nhan hiéu Coca
Cola trén cac bang hiéu ¢ cac quan an. Ngoai
ra, cac lé hoi nhay mua hay ngay héi bong
da déu co su xuat hién cua Coca Cola. Cong
ty da tao thanh lan séng doi tuyén quoc gia
Mexico. Nquoi Mexico song trong am nhac,
1é hoi, ho rat vui vé va than thién. Chinh vi
vay, cac video quang cao cua hang luén co
hinh anh ngu¢i dan nhay mua, nép séng vui
vé, hoa nha gira con ngudi véi nhau, dé dang
di vao long ngudi tiéu dung Mexico. Am nhac
cho cac doan clip quang cao Coca Cola Mex-
ico mang am huwdng vui tuoi, so6i dong hoac
la am nhac truyén théng ctua dat nudc nay.

2.3 Coca-cola tai Peru
Coca-cola dugc danh gia la doanh nghiép
nudc ngoai cé hoat dong t6t nhat tai Peru. Kh-
ién cho Coca-cola khéng con mang hinh anh
cla mot thirc udng My tai Peru nira ma thay
vao d6, ho chap nhan Coca-cola nhu thtc
udng cua ho. C6 mot su that tha vi la: nguoi
dan Peru, mac du tu hao vé dat nudce ho, song
lai c6 chi s6 hanh phuc thap nhat My Latin.
Coca-colacon phathiénrarang:khéngaicuoi
khi chup hinh lam CMND, du rang Luat Phap
Peru khéng hé cam. Dua vao insight dat gia
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nay, mot y twdng rat don gian nhung vé cung
dot pha da dugc dua ra : “Happy ID”. Bang
cach tang chai Cocacola mién phi cho nhiing
ai chup anh khi dang cuoi tai cac b6t chup tu
dong, hang nay da 16i kéo rat dong ngudi dan,
nhat 1a cac ban tré bién CMND nham chéan
thanh Happy ID, tdm CMND c6 birc anh cuoi.

2.4 Coca-cola tai Trung Qudc
Mot truong hop dién hinh khac 1a Trung Quaéc,
0 day, Coca-Cola co tén la Ke Kou Ke Le, cé ng-
hia 13 c6 thé an, té6t d€ an. Hang ap dung bao
bi méi, trén bao bi in hinh nhitrng ng6i sao tré
cua Trung Qudc, bao bi lién quan dén cac lé
héi truyén thong( nhu Tét Nguyén Dan) hoac
nhitng su kién quan trong tai Trung Quoc(
Olympic Bac Kinh). Quang cao ctia Coca-Co-
la & Trung Quéc thay déi nhan vat chinh caa
noé pho bién ¢ dia phuong My “ Santa Claus “
thanh hai tré em mac trang phuc Trung Quéc
va cling da thém kha nhiéu yéu t6 Trung
Qudc, tap trung vao su bi€u hién cua triét ly
“Gia dinh la d3u tién” va huéng dén hai hoa.
Hon nita “Dragon”, “ cat gidy “, va biéu tuong
khac ctua van hoéa Trung Quéc thuong xuat
hién trong cac quang cdo. - -Trong nhitrng
nam qua, mau do cua Coca-Cola rat duoc
chu y trén thé gigi. Rat nhiéu 1y do gép phan
thanh c6ng cidand, nhungla moét trong nhirng
thanh cong nhat trong tiép thi thuong hiéu
trén thé gigi, cac yéu t6é chinh cua su thanh
cong la giao tiép xuyén van hda, noi dia hoa.

2.5 Coca-cola tai Viét Nam
Tir nam 1960, Coca-Cola dugc biét dén tai Viét
Nam. Co ciu dan s6 Viét Nam la dan so tré
nén bao bi cac san pham va quang cao cua Co-
ca-Colamangphongcachnangdong, tré trung
va néong bong. Hang khéng nglrng tung ra cac
chuong trinh khuyén mai, cac tro choi du
thudng nhu : « Bat nap sap déi — Trung da doi
» hay nhirng chuong trinh khac vgi viéc ghép
d6i nap chai hay khoen lon dé trang thudéng.
Nhirng chuong trinh nay da danh trang tam
ly cta giGi tré va nquoi tiéu dung Viét Nam.
Bang cac chién lugc Marketing phu hop
voi tung thoi diém, Coca-Cola da giir cho
minh mét vi tri virng chac trong long nquoi
tiéu dung thé€ gi¢i néi chung va Viét Nam
ndi riéng. DU rang hang phai thuong xuyén
chi tra nhirng khoan tién 1én cho cac chién
dich, quang cao va thiét ké bao bi san pham
méi. Nhung nhitng gi ma ching mang lai
cho Coca-Cola la hoan toan xuing dang.
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AMAZON - CONG TY NIEM
YET LON NHAT THE GIOI PO
BO VAO VIET NAM:
cubc “pO BO" THAT SU SE
DIEN RA?

Nguyén Thilan  K184010024
Nguyén Hoang Yén K184081093

Hang loat cac san giao dich thuong mai
dién 16n nhu Shopee, Tiki, Lazada, Sendo....
dang trd nén phd bién va dan khang dinh vi
thé nhat dinh tai thi truong Viét Nam trong
nhirng ndm trg lai day. Chung kién miéng
mad béo ngay duogc chia cho nhirng cai tén
gan nhu vo6 danh trén thi trudng quoc t€, Am-
azon duong nhu dang thé hién nhiéu dong
thai nham nhe miéng mo6i thom ngon nay.
binh diém vé tin “Amazon - “d€ ché&” ty USD
cla nganh xuat ban toan cau da do b6 vao
Viét Nam?” da thuc su bung né va t6n khong
it spotline vao quy 1 nam 2018. Thuc hu cua
cau chuyén nay ra sao? baula co hoi va thach
thirc khién Amazon tré nén chungbudc trudce
khi tiép can véi thi truong nang déng nay?

1.1. AMAZON va mic do tiém nang tai thi
truong Viet

1.1 Amazon - Mtc anh hudng toan cau?

Amazon.com dugc biét dén la moét cong ty
thuong mai dién tr va dién toan dam may
hang dau nuéc My va toan thé giéi duoc
thanh 1ap boi Jeff Bezos. Trang web ama-
zon.com bat dau nhu 13 moét hiéu sach truc
tuyén, tiép tuc phat trién manh mé dén kinh
ngac khi chiém gan 80% thi phan sach on-
line tai Bac My va chau Au trong 10 ndm dAu.
Ngay nay, Amazon da tré thanh tap doan
16n nhat thé gidi trong linh vuc thuong mai
dién tr, dua trén gia tri niém yét thi truong,
vugt qua nhitng déi tha nang ky day kinh
nghiém nhu Microsoft, Apple, hay nhiéu
céng ty khac trong linh vuc céng nghé.

Khoéng chi thién vé linh vuc thuong mai dién
tr, cai tén Amazon con tré nén vuot troi boi
cac san pham nhu may tinh bang kindle, hé
thong dién toan dam may, dich vu strea




nhac hay tham chi ca phan mém trg ly ao
Amazon Echo - mua sam chi can bang 1oi néi.
Trg 1y ao nhan dién giong néi Alexa cia Am-
azon la con ga dé trang vang khi chién téi
60% thi phan & M§. Anh: akashtablet.com.
Ong Galloway, gidng vién Pai hoc New York
mon Marketing va 1a tac gia cua cudn sach
“The Four” so sanh nhitng chién lugc kinh
doanh cua 4 ga khéng 16 Amazon, Apple,
Facebook va Google: “Trong 3 cudc chién
khoc liét nhat, vé nhan dién giong ndi, tri
tué nhan tao va truyén thong, Amazon dang
thang trén ca 3 chién truong nay. Néu co
mot nguoi sé bt téc vugt ra khoi nhéom 4
tap doan nay, thi dé chi c6 thé 1a Amazon”.

1.2. Amazon - budc dau tham do thi truong
Viét Nam?

Theo Cuc Xuc tién thuong mai, Amazon da
trién khai truc ti€p voi bé phan Amazon
Global Selling (b6 phan ban hang toan cau)
véi nhiém vu hoat déng thudong xuyén mao
rong cac thi truong cung ing hang héa cho
san TMDT Amazon.com. Diéu nay déng ng-
hia v61 viéc cac doanh nghiép Viét Nam cé
thé cung rng hang hoéa trén san Amazon.
com dé tiép can hon 300 triéu tai khoan
khach hang cua Amazon trén toan cau.
Doi tuwong la gidi tré (hoc sinh, sinh vién)...
V6i sy doi maéi ngay mot hién dai va tién loi
cuakhoahoccongnghé,cac phuongthircgiao
dich va thanh toan truc tuyén nhanh chéng
va tién lgi dang rat duogc wa chudng. Dac biét,
nhém d6 tudi 15-24 chu yéu la hoc sinh sinh
vién trd thanh nhom d6i twgng dugc wu tién
s0 1 cua cac phuong thirc thuong mai dién tu.
Ly do ngudi tiéu dung chon Amazon?
Luong hang hoéa da dang, day du véi
chat luong cao la 3 li do dugc liét ké
nhiéu nhat trong nhiéu cudéc phdéng van.
Ngoai ra, nhitng wu diém noi bac ctia Ama-
zon bao gém: chat lugng ngudi ban tir mirc
trung binh t6t trd 1én do dugc hé thong quan
li nguoi ban cia Amazon theo sat moét cach
nghiém ngat; Hang héa mdi la tir nude ngoai,
diém khién giditré quan tam va dé bi thu hut;...
Khac véi nhiéu san thuong mai dién tir khac,
Amazon c6 2 co ché phan hoi cho khach
hang. Loai phan hoéi dau tién chinh la nhirng
161 binh luan dugc dat ¢ bén canh cuén sach,
la noi moi nguoi cé thé nhan xét vé cudn
sach, ho cé yéu thich cuén sach khéng va
a vao ca nhirng thong tin ho cho la cé ich.

Mot loai phan hoi khac 8 Amazon ma ban can
biétladanhgiangugiban.Nhirngngoéisaodugc
hién thingaybén canhtén cianguoibansach

2. Thach thic.

Tiki, Shopee, Lazada... hay nhiéu trang mua
sam truc tuyén da co mat tai Viét Nam tir 1au
va dang rat dugc wa chudng. Chat lugng va
dich vu cua nhitrng trang web nay da phan
nao khang dinh duoc d6 tin cay trong nhiéu
nam qua. Pac biét, nhirng trang ban hang noéi
b nay thuc su rat am hiéu vé thi hiéu khach
hang, xay dung dugc moét boé phan cham séc
khach hang hiéu qua v4i mc phi phai chang.
Kinh nghiém mua hang trén Amazon..
K€ ca nhitng nhan xét ciia khach hang hay
phan hoi vé tac gia thi déu mang tinh lac
quan. Mot ngudi ban c6 96% y kién danh
gia tich cuc sé duogc xép loai 5 sao & bén
canh tén cua ho chr khong can phai 100%.
Can phai xem thém ca nhan xét binh
ludn dé xem 16 tiéu cuc nhu thé nao,
rat cé thé trong s6 it nhan xét tiéu cuc
lai c6 nhitng van dé nhu: “Cham giao
hang”, “khéng nhan dugc san pham”..

Amazon sé cung cap tat ca cac hinh thuc
cua cudn sach hién co6. Nhiéu khi co thé
mua nhirng ban bia cirng (Hardcover) da
st dung ma gia con ré hon so véi bia mém
(Paperback), do nhu cau ban thanh ly cac
ban bia cirng voi gia ré hon tir nguoi ban.

V6i néi dung khong thay d6i, c6 nhirng
cuén sach tai ban chua yéu chi thay déi vé
trang bia, thay déi mét chut 1o6i mdé dau, két
luan, nhu vay nén lua chon dé cé thé tiét
kiém dén hon 58 cho méi cuén sach ct hon.

3. Két luan.

Céach tiép can vao thi truong Viét Nam néi
riéng gitra nhirng “6ng 16n” TMDT toan cau
nhu JD.com, Alibaba hay Amazon gan nhu
twong tu & nhirng buéc dau. Tuy nhién, cach
thitc Amazon truc ti€p nhung tay vao thi
treong ViétNamvanlacauhoichuwacodapan.
Tai thi truong Péng Nam A néi chung va
Viét Nam néi riéng, Amazon 16 rang da cham
hon mo6t budc. Nhung nho vao chat lugng
san pham va dich vu dang tin cay, cé thé noéi
Amazon la cai tén c6 strc uy hiép manh mé.

chuyensantcnh@uel.edu.vn



Thi trudng doanh nghiép noi dia Viét Nam
c6 lgi thé canh tranh r6 rét nho vao tinh
linh hoat va nang dong dap (rng nhu cau
da dang cua khach hang. Pay duogc xem
la thoi diém quan trong d€ cac san TMDT
Viét Nam thay d8i tién bd hon d€ khang
dinh vi tri va chuan bi cho hang loat con
bdo canh tranh dang de doa & phia trudc.

TAI LIEU THAM KHAO
[1]http://cafebiz.vn/amazon-do-bo-viet-nam
co-hoi-lam-giau-danh-cho-nhung-nguoi
hieu-luat-20190118153308171.chn
[2]https://vnexpress.net/kinh-doanh
amazon-chinh-thuc-do-bo-vao-viet

nam-3719075.html
[3]https://vtv.vn/kinh-te/amazon-do-bo-vao
viet-nam-co-hoi-dua-hang-hoa-viet-ra-thi
truong-the-gi0i-20190117091010869.htm
[4]https://giaonhan247.vn/amazon-la-gi
html
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Su c6 cua Ethereum va tuong
lai cua hgp déng thong minh

1. Ethereum - Bitcoin 2.0

Theo Nathaniel Popper, tac gia cuén sach
DIGITAL GOLD, “Ethereum giéng nhu la
mot ban nang cap cua Bitcoin vdi kha nang
lam nhirng diéu ma Bitcoin khéng thé".
Muc dich cua Ethereum khoéng chi la tao ra
mot loail cryptocurrency méi ma con la mét
hé thong siéu may tinh toa cau c6 kha nang
gidi dap nhiing van dé phtc tap, mot hé
sinh thaitai chinh phan tan ciariéng minh.
Hop dong théng minh (Smart contract) la
mot tinh nang mang tinh cach mang ma
cong nghé blockchain mang lai va dugc
thuc thi t6t nhat hién nay bdi hé thong
Ethereum. Vé co ban, hgp déng thong
minh 13 mo6t hgp dong dugc thuc thi mot
cach hoan toan tu dong moét khi cac diéu
khoan dugc thoa man dua trén hé thong
blockchain nham muc dich bao mat va
tham chiéu. Hién tai, hgp déng théng
minh da dugc iung dung trong cac dich
vu tai chinh, quan ly, chuéi cung ng..

Nguyén Lé Thién Hiéu
K154040425

2. Lgi ich cua hgp déng théng minh:

. Tw déng hoa: khéng con phai phu thudc
vao nha moi gidi, luat s hay bat ki ai khac.
. Uy tin: Tai liéu cta ban dugc ma hoéa trén
mot s6 cai chung (blockchain) khéng thé bi
that lac.

. Backup: nh¢ vao cong nghé blockchain,
tat ca nhiing nguoi tham gia vao mang
lugi déu cé luu trix lai (backup) tai liéu cua
moi giao dich cua mang luéi do.

. An toan: cong nghé ma hoa cryptography
dugc ap dung cho dir liéu cua nguoi dung
nhdam bao vé chung khoi su de doa cua
hacker.

. Toc d6: hop dong thong minh dugc thuc
thi hoan toan tu déng nho vao hé thong
may tinh, tiét kiém rat nhiéu thoi gian cho
nhiing cong viéc khéng can thiét.

. Tiét kiém: xoa bd cac khau trung gian,
giam thiéu chi phi dich vu dén muc t6i da.
. Chinh xac: cac hgp dong tu déng khong
chi nhanh va ré hon ma con tranh dugc
cac 16i thuong thay khi viét giay to.

chuyensantcnh@uel.edu.vn



3.Su c6 DAO

The Decentralized Autonomous Organiza-
tion (10 chirc tu cht phan cap), hay con goi
la DAO,lavién ngoc quy cua hgp dong thong
minh va hé théng mdy ao cta Ethereum.
DAO dugc ra mat vao ngay 30 thang 4 nam
2016 va trong vong 28 ngay, né da huy déng
dugc s6 lugng ETH (cryptocurrency cua hé
thong Ethereum) tri gida hon 150 triéu USD.
Ngay 17 thang 6 nam 2016, mét tin tac vo
danh da khai thac mét 16 héng trong cach
ma cac nhadautu roikhoi DAO:néucacnha
dau tu muodn rdi khoi DAO, ho sé dugc phép
laytatcAaETHmaho da dau tu, sau khitralai
DAO tokens ma ho danhan duoc khi dau tu.
Van dé la hgp déng gém cé 02 budc,
nhu da néu ¢ trén: 1. Lay DAO token tir
nguoi dung va tra lai ETH tor DAO cho
nguoi dung. 2. Luu lai giao dich dé trong
blockchain va cap nhat s6 DAO token.
Hacker da thuc hién moét cudc tan cong
ngoan muc vao hé théng bang cach thém
mot budc gitra buéc 1 va budc 2 & trén, noi
trudc khi giao dich dugc dang ky va luu
trir lai, DAO sé tra cho nguoi dung nhiéu
ETH hon so véi sd token ma ho dau tu.
Cudc tan cong nay da gay thiét hai hon 50
triéu USD va khién gia tri cia 1 ETH giam tir
$20,17xudngcon $11,52chitrong vong 48 gio.
Sau cudc tan céong DAO, cong d6ng Ethere-
um do6ng tinh véi viéc khoa so tién ma
hacker chiém duoc, va tra lai moi th cho
cac nha dau tu bang cach “dao nguoc” lai
Blockchain vao thai diém ma cuéc tan cong
chua xay ra. Nhiéu nguoi dung Ethereum
khong dong y voi diéu nay, ho cho rang né

www . facebook .com/chuyensantcnh

da dinguogclai triét 1y cot 16i cua cryptocur-
rency: blockchain 13 khong thé thay déi va
khéngnénbianh hudngbdinguoist dung.
Viéc dao nguogc blockchain da lam day
lén cudc tranh cai dit déi cia nguoi dung,
va danh dau su chia ré trong hé thong
blockchain cua Ethereum thanh Ethere-
um Classic (nhiéu nguoi trong sé ho
van trung thanh véi chubi blockchain
géoc — Ethereum Classic) va Ethereum.

4. Tuong lai cua hop déng thong minh

Néu khong cé su c6 DAO, y tuong cua hop
doéng thong minh tudng chirng sé giup
tang cuwong cho dirng ctia cong nghé block
chain trong cudéc cach mang céng nghiép
4.0 va duong nhu sé la mot vién canh
hoan hao cho twong lai cua nganh luat
noi riéng va nhirng van dé phap ly cua cac
nganh nghé khac néi chung: cac luat su sé
chuyén tir van ban hgp d6ng truyén thong
sang cac mau hop dong théng minh chuéan.
Tuy nhién, vu viéc DAO bi tan cong la mot
minh chirng dau dén cho khuyét diém cua
hop déng théng minh. Ngoai ra, mét hop
dong théng minh cé thé c6 bug trong qua
trinh ma hoa, diéu do coé thé trd thanh rao
can phap ly cho nhitng van dé quan trong
rang liéu chinh phu c6 hgp phap hoa cac
hop d6ng nhu vay va néu hop phap thi
nhirng giao dich dé sé bi danh thué nhu
thé nao? b6 la mot trong so6 vo van bai toan
héc bua can duoc giai quyét va dang dugc
nghién ctru du con rat nhiéu khoé khan dé
mot ing dung nhu hgp déng théng minh
dugc phat huy hét tiém nang cua minh.




PHAN TiCH KY THUAT CcO PHIEU
TAP POAN HOA PHAT - HPG

Bai viet mang tinh tham khao va thé hién quan diém ca nhan
cla nguoi viét. Nguoi doc nén can nhac ki luéng va chiu trach

nhiém vdi quyét dinh cda minh.

1. Tong quan nén kinh té va thi truong
ching khoan Viét Nam

Tinh hinh kinh té thé gi¢i hién chirng kién
ratnhiéubat 6n manguyénnhan chinh dén
tlr cudc chién tranh thuong mai giira hai
siéu cuong kinh té dé la My va Trung Quoc.
Khoéng thé nghi ngo, chién tranh thuong
mai hién dangla tlr néng s6 mét ma cacnha
dau tu va giéi dau co quan tam. Hién tai, du
tinh hinh trade war da bt cang thang khi
ca hai déu da danh tiéng nhugng bo trén
truyén thoéng, van con dé nhirng rui ro tiém
tang. Ca thé gidi hién tai déu chd mong két
qua cua cudc gap thuwong dinh Trump -
Tap. Néu hai bén dinh chién, day sé la mot
liéu thudc kich thich manh cho thi truong
chirng khoan. Nguogc lai néu dam phan
that bai, thi truong chirng khoan kha nang
sé hirng chiu moét dgt sut giam chi sé kha
manh khi trién vong tuong lai am dam.
Bén canh cau chuyén trade war, dam phan
My - Triéu Tién vé viéc phi hat nhan hoa,
du tam thoi that bai, nhung day la mot
chat xuc tdc manh va dang dé ki vong khi
nén kinh té€ toan cau hién dang phat trién
véi mot trién vong khong qua sang sua.
Trd lai thi truong chirng khoan Viét Nam,
tuy ching kién dgt price-in kha manh
quanh thoi diém Tét duong lich, thi truong
vira qua da khoi sac hon rat nhiéu nho
vao lugng 16n von ngoai dé vao. Dot tang
diém dén tir hai li do: * Chung ta dang duoc

Ma c6 phiéu: HPG

Nguoi thuc hién: D6 Quéc Diing
MSSV: 030632160389

Pai hoc Ngan hang TPHCM
Ngay thuc hién: 10/03/2019

theo doi dé trd thanh thi truong maoi noéi
loai 2. Day sé la diém sang xuyén subt cho
nam 2019 va c6 thé ca nam 2020 khi MSCI
cling dang xem xét vé viéc dua chung ta
vao watchlist. « Dudi tinh trang nén kinh té
toan cau bat 6n, nén kinh té Viét Nam duoc
danh gia la on dinh véi suat sinh 10i cao.
Tuy vay sau dgt mua rong nay, kha nang su
hung phan sé giam bét, da tang sé cham lai
dé cho dginhirng cau chuyén hap dan hon.

2. Khai quat vé nganh thép va Coéng ty Co
phan Tap doan Hoa Phat

Tong quat, nganh thép hién dang gap
kha nhiéu khé khan khi ma gia thép lién
tuc sut giam, hién chi con 3800 nhéan
dan té/tan, tr dinh 4780 nhan dan té/
tan vao thang 9/2018. Bén canh do6 gia
quang sat 62% lai tdng manh tir 65USD/
tan vao thang 12/2018 lén 85USD/tan.
Ca 2 nhan t6 trén déu c6 kha nang kh-
ién cho bién lgi nhuan cta nganh thép
sut giam, trong boi canh ma nguén
cung thép ca thé giéi dang du thtra.
Tuy vay, HPG c6 1y do d€ tu tin khi ma hién
cong ty dang lam rat t6t viéc quan tri rai
ro. Bao cdo tai chinh Quy 4 cho thay lugng
nguyén liéu vat liéu du trir cia Cong ty
1a rat 16n. Cong ty co thé tan dung lgi thé
nay dé giam thiéu chi phi dén khi nguén
cung quang sat tir Brazil on dinh tré lai
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Neguén: Bae cao tai chinh Quwy 4 cua HPG

Laisuatclinglamoétnhantécandugcluuy.Hiéntailaisuadtchovaydangrucrichtangdékim
ham sy matgiacua VNDsovédiUSD. biéunay taothém ganhnangtaichinh cho HPGvicong
ty hién dang huy d6ng mét lugng 16n vén vay dé tai trg cho du an khu lién hgp Dung Quat.

3. Phan tich ky thuat

Téng quat, hién HPG van con trong kénh
downtrend trung han tu thang 4/2018.
Kha nang cao HPG van sé hoat dodng
trong khung gia nay trong thoi gian 3 -
6 thang tgi truéc khi co dién bién méi.
Vira qua, HPG da c6 dot bttt pha manh mé
tlr ngay 1/2/2019 khi dong tién 16n ctia khoi
ngoai dé rat nhiéu vao ma c6 phiéu nay.
Saukhiquan satbiéu dé ki thuat, nguoiviét
nhan dinh HPG sé di vao m6t nhip chinh
trong tuan sau véi nhirng luan diém sau:
Sau 10 phién mua rong véi khéi lugng
bung ng, trung binh 8 triéu cé phiéu/
phién, lugng cau da giam chi con 5 triéu
co/phién va kha nang tiép tuc giam.
D6 thi cho thay cay nén Shooting Star vao
ngay 5/3 va nén marubozu dé vao phién
ngay 7/3, ca 2 cay nén nay déu bao hiéu
sé c6 kha nang cao gia c6 phiéu giam.
buongtrungbinhdéngMACDchothaydong
luc tang yéu. Voiviéc MACD cat xuéng EMA
ciaMACD,khananggiacophiéugiamlacao.
RSIcham quabanlan thi 2nhungthaphon
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Ian dau, dan dén phan ky am, ngay saudéla
phién xuat hién cay nén Shooting Star.
RSIcham quabanlan th 2nhungthaphon
lan dau, dan dén phan ky am, ngay saudé la
phién xuat hién cay nén Shooting Star.
Gia dang rat ludong ly quanh vung
MA100. Cung véi do, luc can cua MA200
la qua 16én. Hién tai, cac yéu t6 vi mo
lan noéi tai doanh nghiép chua thuc su
hap dan dé€ c6 thé€ thu hat dong tién du
16n vuot hai khang cu rat manh nay.
Dai trén cua Bollinger Band da chung
xudéng va co hep lai. Kha nang HPG
can thém nhitng phién tich ldy/
chinh dé c6 thém déng luc tang.
Sau khi phan tich, nguoi viét nghién vé
nhan dinh HPG sé c6 nhitng phién diéu
chinh. Nha dau tu c6 thé xem xét mad vi thé
mua khi HPG giam xudng vung gia 32,000,
noi cé luc d6 manh la hai ngudng ho trg
MA20 va MA50. Bén canh do6, HPG con c6
mot vung cau rat manh & vung gia 29 -
30. Trir khi c6 nhitng tin tirc cuc ky xau
vé noi bé doanh nghiép, thi day chinh la
mot cr di€ém giadi ngan an toan cho nhirng
nha dau tu c6 khiu vi rai ro thap hon




Vé diém chot 161, nguoi viét nhan dinh rang
HPGséchirngkiéngiaidoan sidewaystrong
vung gia 30 — 36 khi ma cau chuyén vé HPG
chua thuc su hdp dan 6 thoi diém hién tai.
Khi ma EPS = 4 va P/E = 8.4, cai gia ~ 33 la
kha “fair” trong boi canh HPG van dang vat
16n véi nhirng chi phi phat sinh cta du an
Dung Quat cling nhu tinh hinh kinh té bat

on. Nha dau tu mé mua nén chuan bi tam
ly nam gilr dai han vi d€ cé thé vuon lén
nhirng vung gia cao hon, HPG can nhiing
chat xtc tdc manh hon. Mac du khong hap
dan & thoi diém hién tai, tiém nang dau
tu va nam gilr lau dai cia HPG la khong
th€ ban cai khi khu lién hop Dung Quat -
Hoa Phat dugc dua vao hoat dong 6n dinh

PHAN TiCH KY THUAT cO PHIEU
NGAN HANG BIDV - BID

1. Tinh hinh vi mo

1.1. Tinh hinh thé gisi

Trong bao cdo méi nhat, Morgan Stanley
du bao chi s6 MSCI Thi truong mdi noi
sé tang manh 8% trong nam nay nhd cac
bién phap kich thich kinh té cua chinh
phu Trung Quéc cling nhu tam 1y lac quan
vao thi trudng chirng khoan nuéc nay. (Co
phiéu cua cac coéng ty Trung Qudc chiém
32,12% chi s6 MSCI Thi truong mdi néi)
Kha nang My va Trung Quéc dat duogc
théoa thuan thuwong mai cling giap cai
thién trién vong cta thi truong chirng
khoan méi ndi, Morgan Stanley nhan dinh.
(NDN) Pho Wall ngay 15/3 tang diém, nho
luc kéo tr cac céng ty cong nghé, trong
boi canh théng tin vé tién trién trong dam
phan thuong mai My - Trung gidp cai
thién tam 1y nha dau tu, S&P 500 cé tuan
dién bién tot nhat ké tur thang 11/2018.
Dow Jones tang 138,93 diém, tuong
duong 0,54%, lén 25.848,87 diém. S&P
500 tang 14 diém, twong duong 0,5%, 1én
2.822,48 diém. Nasdaq téang 57,62 diém,

M3 co phiéu: BID

Ngudi thuc hién: Lé Durc Thién
MSSV: K174010052

Dai hoc Kinh Té - Luat PHQG HCM
Ngay thuc hién: 10/03/2019

twong duong 0,76%, lén 7.688 diém.
Chot tuan, S&P 500 tang 2,9%, tuan
tang manh nhat ké tir thang 11/2018,
Nasdaq tang 3,8%, t6t nhat ké tu
dau nam, con Dow Jones tang 1,6%.
Hangtho6ngtan qudc gia Trung Qudc Xinhua
ngay 15/3 dua tin Washington va Bac Kinh
dang c6 tién trién dang ké trong dam phan
thuong mai, gidp tran an nha dau tu sau
thong tin cudc gap thuong dinh gitra 1anh
daohainudcsé khongdiénratrongthang3.
C6 phiéu cac céng ty san xuat chip,
c6 phan lén doanh thu tr Trung Quéc,
tang. S&P 500 cong nghé tang 1,2%.
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1.2. Tinh hinh trong nudc:

Tur dauthang 3dénnay,khéngitco phiéuthi
gia thap (penny) da ghi nhan nhirng phién
tang kich tran. Cé c6 phiéu tang hang chuc
%, tham chi hon 100%. Cung véi do, thanh
khoan co phiéu ciing dugc cai thién tir vai
lan 1én dén hang chuc lan so véi truéc do.
Penny “day so6ng” nhung nén can trong
Theo 6ng Truong Hién Phuong, Giam
doc cong ty chirng khoan KIS Viét Nam,
viéc mot sé c6 phiéu penny tdng nong
gan day xuat phat tir nhiéu nguyén nhan.
DU mang lai mic sinh 16i rat 1én, 6ng
Phuong cho rang nhom c6 phiéu penny
clingthuongcéraironhat,boidaylacacdo-
anh nghiép thuong cé két qua khéng duoc
t6t cling nhu chién lugc phat trién chua
virng vang. Tém lai, dau tu nhém penny sé
phai chap nhan rii ro cao hon rat nhiéu.
NDH) Khéi ngoai ban rong trén ca ba
san giao dich HoSE, HNX va UPCoM.
Trong tuan 11-15/3, VN-Index chinh thtc
vuot qua méc 1.000 diém sau 3 lan that
bai trudéc dé. Tuy nhién, sau khi VN-In-
dex vuot qua dugc ngudng can nay, thi
truong vap phai ap luc rung lac manh.
Két thuc phién giao dich cuéi tuan, VN-In-
dex ding & muac 1.004,12 diém, tuong
rng tang 1,92% so v&i tuan trudc do.
HNX-Index tang 2,05% lén 110,44 diém.
Khoi ngoai trén thi truong giao dich cé
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phan theo chiéu huéng xau va phan nao
anh hudng khong t6t dén thi truong chung.
Tinh trén toan thi truong, khoi ngoai thuc
hién mua vao 109,7 triéu cé phiéu, tri gia
4518,6 ty déng, trong khi mua vao 110,3
triéu c6 phiéu, tri gia 4.646 ty déng. Tong
khéi luong ban rong dat 565.793 co phiéu,
twong ing gia triban rong dat 127,4 ty dong.
Trong khi d6 CCQ ETF néi EIVFVN30 van
dugc khoi ngoai mua rong manh véi gia tri
dat hon 169 ty dong. Nhu vay, CCQ nay da
dugc khéi ngoai mua rong trong 10 tuan
lién tiép, voi tong gia tri dat 1.119 ty dong.

1.3. Gid dau

Trong tuan qua gia dau WTI CRUDE OIL
da tang tu 5596 USD/thung lén 58,36
USD/Thung tang 2.4USD (4,29%), Theo
xu huéng dy kién gia dau sé tiép tuc
tang mot cach tur tr va c6 thé sideway
xung quanh vung gia 60 USD/thung
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2. Tinh hinh vi m6 nganh ngan hang
Nganh ngan hang la huyét mach cda nén
kinh t€, déng vai trdo quan trong thuc day
xa hoi phat trién va la céng cu diéu tiét vi
mo cua chinh phu. Nhém ngan hang quoc
doanh gém Big4 la Agribank, BIDV,VC-
B,Viettinbank c6 quy moé chiém hon 50%
téng tai san khéi ngan hang & Viét Nam.
Thu nhap cia ngan hang phu thudéc rat 1én
vao hoat dong tin dung hon 70% thu nhap
1a tlr 1ai thuan. Tang trudng tin dung cao la
dong luc chinh LN ngan hang tang trudng
Tyléngxaudugccaithiénmanhtirnam2015
Cho vay tiéu dung la mét kénh hap dan
cho ngan hang, nhat 1a nhirng ngan hang
c6 mang luéi ban 1é rong (BIDV,VCB)
Nganh ngan hang dang trong thoi ki tai
co cau rat manh mé dé 1én chuan Basel 2
Thi truong chirng khoan Viét Nam kha én
dinh nén nhu cau vay ngan hang van con
tiém nang
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Gia c0 phiéu dang nam & vung trén may
( kha quan ) nhung kha xa may du doan
trong thoi gian téi BID sé c6 xu huéng giam
luc tang hoac di cham tur tir 1én vung 41.2
Khoi lugng giao dich cua BID kha tot trong
thoi gian qua trung binh khoang 3 triéu
cp/ phién

3. Co phiéu khuyén nghi

Ma c6 phiéu khuyén nghi la BIDV

Day 1a mot trong bon ngan hang 1én nhat
cua Viét Nam

Nhin vao d6 thi ngay ta co6 thé thay MACD
dang bat dau & phan ky duong va cé xu
huéng sé di lén trong thoi gian t6i cung
v61 thi truong chirng khoan

Veé RSI thi dang nam trong vung 66 day
la vung trung tinh nhung RSI dang c6 xu
huéng di 1én vung qua mua ( vung 70 )

do RSI hién tai da vuot dinh cii (ving 61)
[ coc coc I MMW G [ DTN X (5 Gt € 3¢ [l oGt ] e ¢ [ [
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BIDV dang c6 4 cay nén tang lién tiép
luc tang nay cho thay kha manh, duong
MA 50 dang di 1én cat duong MA 65 dé
xac nhan xu hudéng tang trong dai han
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Nhin vao d6 thi tuan bén dudi, to6i dang dung cac duong MA, Bolinger band, Sar va vol-
ume thi cé thé thay :

Cac duong MA dang héi tu lai véi nhau, band dang dugc mé ra, SAR dang nam bén dudi
va co xu hudng di 1én trén vai két phién ngay thir 6 1a moét cay nén tdng manh cung khéi
lugng break hon ngay hém trudce cho thay bat dau mét xu huéng tdng ctia BIDV trong
thoi gian toi
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Luc cang tiép theo khi bung FIBONACCI thi thay nam quanh vung gia 41.2 nén ta c6 thé
chot 16i mot phan khoang 70% & quanh khu vuc gia nay.
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THUAT NGU' TIENG ANH BO TRO CAC MON
CHUYEN NGANH KINH TE C T

1. Kinh té vi m6 ( Phan 1)

- Microeconomics : Kinh té vi mo

- Opportunity cost : Chi phi co hoi, ttic la cai gia phai tra cho mot quyét dinh trong
s6 nhiéu lua chon

- Firm : Hang, doanh nghiép

- Production Posibility Frontier (PPF) : Duong giéi han kha nang san xuat - Mot do
thi lién hé s6 lugng cac san phadm khac nhau c6 thé dugc san xudt trong mot xa hoi
toan dung

- Normative Economics : Kinh t€ hoc chuén tac dua ra cac chi dan hodc cac khuyén
nghi dua trén nhiing danh gia theo tiéu chuin ctia ca nhan.

- Positive Economics : Kinh t€ hoc thuc chiing giai thich sy hoat dong ctia nén kinh
t€ mot cach khach quan hodc mdt cach khoa hoc.

- Marginal Analysis : Phan tich cdn bién la qua trinh tinh toan uéc lugng cac lgi ich
tang thém hay khong khi cong ty hodc doanh nghiép dau tu thém mét khoan gia tri
(tién) hay mdt don vi d4u vao trong qua trinh san xudt ra san pham.

- Equilibrium Price : Gid tai d6 thi trudng & trang thai can bang - gia can bang

- Substitutes : Hang hoéa thay thé 1a hang hoa c6 thé thay thé cac loai hang hoa khac
tuong duong vé cong dung (hodc tiéu thuy) khi cé cac diéu kién thay déi

- Complements : Hang hoa b6 sung la nhiing hang hoéa c6 xu huéng dugc mua cung
v6i hang héa khac vi né b6 sung cho hang hoa nay,

- Inferior Goods : Hang hoa thi cip la mot thuét ngii kinh té hoc chi nhiing loai hang
héa cé cau giam khi thu nhap ngudi tiéu duing tang, hoac cau ting khi thu nhap giam
trong khi cac yéu t6 khac khong déi

- Luxury Goods : Hang hda xa xi 1a nhiing san phdm c6 hé s6 co gian thu nhap cua
nhu c4u l6n hon 1. Xa xi phdm hay hang hda cao cép (luxury product) 1a nhiing san
phdm c6 hé s6 co gian thu nhap ctia nhu cdu I6n hon 1. Diéu nay ham y thu nhap
tang, ty trong thu nhip dé mua san pham d6 ciing tang.

- Unitary Elastic Demand : Cau co gian don vi, lugng cau sé giam 1% khi gia hang
hod tang 1%

- Perfectly Elastic Demand : Cu co gian hoan toan khi gia thay dai

- Perfectly Inelastic Demand : Cau hoan toan khong co gian khi gia thay déi

- Cross Elastic of Demand : Co gian chéo ctia cau la thudc do anh hudng cta su thay
doi trong gia ca cia mot hang hda dén cau vé mot hang hda khac

- Price Elastic of Demand : Co gian ctia cau theo gia chi do phan ting ctia lugng cau
cta mot loai hang hoa doi véi gia ctia chinh néd

- Income Elastic of Demand : Co gian ctia cau theo thu nhip Do luong mic d6 phan
ting cta lugng cau vé moét hang hoa doi véi mot miic thay d6i vé mic thu nhép cta
nhiing ngudi c6 yéu cau vé hang hod nay.

- Total Revenue : Tong doanh thu bang gia cua san phdm nhén véi s6 don vi ban
dugc

chuyensantcnh@uel.edu.vn




2. Kinh t€ vi m6 ( Phin 1)

- Macroeconomics : Kinh t€ vi mo

- Income Gap : Chénh léch thu nhap

- Inflation : Lam phat 1a su tdng muc gia chung mot cach lién tuc ctia hang héa va
dich vu theo thoi gian[1] va sy mat gia tri ctia mot loai tién té nao do

- Deflation : Gidm phat la tinh trang muc gid chung ctia nén kinh t€ giam xudéng lién
tuc

- Customer Price Index (CPI) : Chi s6 gia tiéu dung la chi s6 tinh theo phan tram dé
phan anh muc thay déi tuong d6i ctia gia hang tiéu dung theo thoi gian

- Customer Debt : Ng tiéu dung la hinh thtic vay tin chap hodc vay thé chap dung cho
muc dich tiéu dung cho ca nhan va gia dinh

- Purchasing Power : Stic mua ( ctia dong tién) 1a s6 lugng hang hoa/dich vu c6 thé
mua dugc bang mot don vi tién té

- Dispossible Income/ Take-home Income : Thu nhap sau thué la thu nhap ma ca
nhan c6 thé st dung sau khi thanh todn cac khoan thué theo quy dinh ctia phép luat.
- Business Cycle : Chu ky kinh doanh la thuét ngti diing d€ chi su bién dong dinh ki
cta hoat dong kinh té€. Chu ky bao gom ndm giai doan: suy thodi, cham day, hoi phuc,
md rong hodc ting trudng, va dat dinh diém

- Trade Balance/ Balance of Trade : Can can thuong mai 1a mdt muc trong tai khoan
vang lai ctia can can thanh toan quoc té

- Trade Deficit/ Trade Surplus : Tham hut/ Thing du thuong mai 1a sy tham hut/
thdng du trong can can thuong mai xuat hién khi gia tri xuat khau hiiu hinh (tdc xuat
khdu hang héa) ctia moét nude thap hon/cao hon gia tri nhap khau hiiu hinh cta né.
- Gross Domestic Product (GDP) : Téng san phdm quoc ndi a gia tri thi trudng cta
tat ca hang hoa va dich vu cudi cing dugc san xudt ra trong pham vi moét lanh tho
nhat dinh (thuong la quoc gia) trong mot thai ky nhét dinh (thudng la mot nam)

- Economic Depression : Khiing hoang kinh t€ la su suy giam cac hoat dong kinh t&é
kéo dai va tram trong hon ca suy thodi trong chu ky kinh té
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3. Luat doanh nghiép

- Law on Enterprises : Luat doanh nghiép

- Charter Capital : Von diéu 1é la s6 von do cac thanh vién, c6 dong gop hodc cam két
gop trong mot thoi han nhit dinh va dugce ghi vao Diéu 1é cong ty d€ cong b cho cac
c6 dong.

- Legal Capital/ Authorized Capital : Von phap dinh la mic von t6i thi€u phai c6 dé
c6 thé thanh 14p mot doanh nghiép

- Limited Liability Company : Cong ty trach nhi¢m hitu han la loai hinh doanh ng-
hiép c6 tu cach phap nhén, dugc thanh lap va ton tai doc lap d6i véi nhiing cha thé
s6 hiiu no

- Joint Stock Company : Cong ty c6 phan la mot cong ty, mdt nhém ngudi hoac
mot t6 chic duge iy quyén hoat dong nhu mot thuc thé duy nhét (hgp phép la mot
nguoi) va dugc cong nhan boi phap luat

- Co- operative : Hgp tac xa la mot t6 chiic kinh doanh thudc s& hiiu va duge diéu
hanh béi mdt nhém cac ca nhan vi lgi ich chung ctia ho

- Stock/ Share : C6 phan la phan von nhd nhét ctia cong ty c6 phan

- Dividend : C6 ttc la mdt phan 1gi nhudn sau thué dugc chia cho cac c6 dong cua
mot cong ty c6 phan

- Coupon/ Share Certificate : C6 phiéu la gidy chiing nhan s tién nha dau tu dong
gop vao cong ty phat hanh

- Bond : Trdi phiéu la mdt chiing nhan nghia vu ng ctia ngu6i phat hanh phai tra cho
ngudi s& hiiu trai phiéu déi véi mot khoan tién cu thé, trong mdt thoi gian xac dinh
va v6i mot loi tic quy dinh

- Board of Director : Hoi dong quan tri 1a co quan quan ly cong ty, nhan danh cong
ty d€ dua ra cac quyét dinh thuc hién cdc quyén va nghia vu ctia cong ty va cac quyén
va nghia vu nay khong thudc thim quyén ctia Dai hoi dong cd dong

- To reconsider : Giam déc tham la viéc “xét lai” nhiing ban dn hoac quyét dinh cua
Toa an tuy da cé hiéu luc phap luat ( da xét xi xong, dang & giai doan thi hanh an),
nhung bi “ngudi c6 thim quyén khang nghi theo tht tuc giam déc thdm (xem phan
sau) khang nghi (thong qua mot van ban cé tén la “Quyét dinh khang nghi giam doc
thdm”), vi phat hién c6 sy vi pham phap ludt nghiém trong trong viéc giai quyét vu
an

- Contract : Hgp dong la mot cam két gitia hai hay nhiéu bén d€lam hodc khong lam
mot viéc nao dé trong khuon khé phap luat

- Commercial Abitration : Trong tai thuong mai 1a phuong thic gidi quyét tranh
chip (Tranh chép & day la cac tranh chap kinh doanh, thuong mai thudc thidm quyén
giai quyét bang trong tai theo quy dinh tai Diéu 2 Luat Trong tai thuong mai 2010) do
cac bén thoa thudn, cé thé dugc st dung thay thé cho phuong thiic giai quyét tranh
chép truyén théng bang Toa an.
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Than chao cac ban sinh vién,

Vira qua chuyén san da nhan dugc rat nhiéu bai viét tir cac ban cong
tac vién trong s6 bao 18. Mot lan nira, Chuyén san xin gui 16i cam on
chéan thanh nhét dén cac ban sinh vién d3 luén yéu quy va ung hoé cho
cac s6 bao ndi riéng va cac hoat dong ciia Chuyén san néi chung.

Sap dén, Chuyén san Kinh té Tai chinh - Ngan hang du kién phat hanh
chu dé: “Nang hang thi truéng chirng khoan Viét Nam” .

Chuyén san rat mong ti€p tuc nhén dugc sy cong tac cua cac ban sinh
vién. Nhitng bai viét dugc chon loc va dang tai sé nhan dugc nhuan
but theo quy dinh.

YEU CAU

Vé nodi dung, cac ban c6 thé lwa chon mot trong sé nhirng chu dé dudi
day:

1. Tong quan vé thi trudng chirng khoan tai Viét Nam

2. Cac tiéu chi> dé nang hang thi truong tir thi truong can bién 1én thi
trudng mao1 noi

3. Phan tich vi thé cta Viét Nam v6i cac chudn muc quéc té: N6 luc
dua thi trudng chirng khoan tiém can chuan muc quéc té

4. Rui ro cua ching khoan phai sinh tai Viét Nam
Va céc van deé lién quan khac
Vé hinh thirc: Trinh bay theo bé cuc mét bai Nghién ctru khoa hoc.

Toan bé néi dung khéng qua 4000 tu, Font Times New Roman, Size 12,
line 1.15.

D0 thi, biéu d6 trinh bay du6i dang goc, hinh anh
Han chét nhan bai: 15/09/2019

Thong tin lién hé hoac gri bai: chuyensantcnh@uel.edu.vn




Tom lugce dién bién chién tranh thuong mai

Ap thué pin mat tréi, mot s6 may giat nhap khau

Ap thué 25% thép, 0% nhém nhap khau

C(ong b6 danh sach 50 ty USD hang héa Trung Quéc c6 thé chiu thué 25%
Két luan ZTE vi pham lénh phat cam c6ng ty My lam an véi ZTE 7 nam
Ap thué 12-25% véi 128 san pham My, dap tra thué véi nhém thép

Trung Quéc
Ap thué chdng pha gia 178,6% véi lia mién My

My Cam két giap ZTE
Thong bao dimg ap thué lta mién

Trung Qudc
90 Nhat tri mua thém hang héa My

My Pam phan thuong mai cho ZTE hoat dong tré lai

Trung Quéc Hoan tat danh sach hang hoa sé ap thué

My Ap thué 25% véi 34 ty USD hang héa Trung Quéc
. C6ng bé danh sach 200 ty USD hang héa Trung Qudc c6 thé chiu thué 10%
Trung Quoéc .
Ap thué 25% véi 34 ty USD hang h6a My
Ap thué 25% véi 16 ty USD hang héa Trung Quéc
My
Cong bo danh sach 60 ty USD hang hoéa My chiu thué 5-25%
Céng b6 danh sach 16 ty USD hang héa My chiu thué 25%
Trung Quéc .
Ap thué 25% véi 16 ty USD hang hoa My
My Ap thué 10% véi 200 ty USD hang héa Trung Quéc, diéu chinh 1én 25% vao 2019

Trung Quéc  Ap thué 5-10% véi 60 ty USD hang hoa My

Gidi chirc My - Trung néi lai lién lac, chuan bi cho cudéc gap Trump - Tap

My Hoan ké hoach tang thué véi 200 ty USD hang héa Trung Quéc vao ngay 1/1/2019

Trung Qudc  Giam thué véi xe hoi va mua thém dau tuong My

2019

6 thang dau nam 2019 nén kinh té Trung Quéc c6 xu hudng di xudng



